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e Uppbackning av investmentbolaget Bure
(via fondsatsningen Atle) och Carl Bennet

e Erfaret forvaltarteam - nara 40 ars
erfarenhet fran halsovardssektorn

e Fonder med tydliga strategier for
Investering i en spannande sektor med
balanserad risk

e Utarbetad metodik fér hallbarhetsanalys
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Varfor investera i halsovardssektorn?

Tillvaxt

Behovet av halso- och sjukvard
Okar over hela varlden. Vi blir
allt dldre och far fler
livsstilssjukdomar. Andelen av
BNP som gar till hdlsovard
stiger.

Utveckling

Medicinska framsteg samt
teknologi och digitalisering leder
till framtidens behandlingar. Det
finns stor potential i de bolag som
tar fram banbrytande
behandlingar.

Stabilitet

Halsovard erbjuder bade tillvaxt
och stabilitet. Varldens befolkning
ar lika sjuk i hog-somi i
lagkonjunktur. Halsovard behdvs
oavsett ekonomiskt lage, vilket gor
kategorin stabil.

Samhallsnytta

Héalsovardsbolagens produkter,
lakemedel och tjanster bidrar till
en battre behandlingar for
patienter, vardgivare och
samhalle.



Tillvaxt i halsovardssektorn i decennier

MSCI World Healthcare vs MISCI World (Jan 2000 ->, %)
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Trump-politik som oroat marknaden
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Utveckling mot breda index

MSCI World Healthcare vs MSCI World (1 AR, %)
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Fortsatt stark utveckling for bioteknik/lakemedel

Delsektorer hilsovard, 1 ar (%)
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Bioteknik - forbi tidigare hojder. Med hogre kvalitet
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XBl idag™

40 % av bolagen har
godkanda lakemedel

15 % vantar godkannande
inom 12 manader

1/5 Idonsamma (1/3 inom
tva ar)

Borsnoteringar och M&A
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Aterhamtning i tools och medicinteknik

Tools vs Medicinteknik, 1 ar (%)
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Vardering vs MSCI| World

P/E (12m BF) MSCI World Healthcare vs MSCI World 10 ar
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U)Fonder - strategi och process




Strategi Sustainable Healthcare

e Long only-fond med investeringar i globala halsovardssektorn
e Tillvaxt och innovation med balanserad risk
e Hallbarhet som mal

Stabil [dnsam tillvaxt: 60-90 % Produkt pa marknaden: 5-20 % Utvecklingsbolag: 5-20 %



Vi foljer framstegen inom medicinsk
utveckling med en tematisk ansats

Medicinskt

rad Bolagsmdten

Vetenskapliga Medicinska
tidskrifter kongresser

Motpartsanalys Kliniska
resultat
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Vart medicinska rad hjalper oss att analysera pa djupet
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Anna Norhammar

Mikael Karlsson Asa Ingvar

Malin Sund

Professor i Kirurgi vid
Helsingfors universitet och

Per Svenningsson

Specialist i dermatologi
och medicine doktor
verksam som oOverlakare
vid Lunds
Universitetssjukhus.
Studerar riskfaktorer och
behandling av hudcancer.
Forskar pa Al-baserad
diagnostik.

Professor immunologi
Karolinska Institutet.
Knuten till Rockefeller
University i New York.
Studerar inflammation i
samband med
autoimmunitet och
cancer.

e Adjungerad professor i
kardiologi vid Karolinska
Institutet.

e Specialist i kardiologi,
invartesmedicin och klinisk
fysiologi.

e Studerar sambandet
mellan diabetes och
hjartsjukdom.

e Professor i neurologi och
overlakare vid Karolinska
Institutet och Karolinska
Universitetssjukhuset.
Ordférande Nobelkommittén.
Expert pa rorelserubbningar
och sarskilt Parkinsons
sjukdom.

Umea universitet.
Ordférande Cancerfonden.
Post-doktoral forskare vid
Harvard Medical School.
Studerar samspelet mellan
cancerceller och bindvayv for
brost och
bukspottkortelcancer.

: : Medicine doktor och
Professor immunologi overlakare dermatologi

Professor kirurgi och Professor neurologi och Professor kardiologi och
overlakare overlakare overlakare
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Ansvarsfullt sparande
| halsovard

9 So0D AL _ | )
NGRS Bidrag till god halsa ~ ..utanattskadaandra

och valbefinnande... hallbarhetsmal
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Investeringsprocess och positionering

0-0,5%
position

|ldégenerering: konferenser,
sektorrapporter, vinnare pa tematiska
drivkrafter

1-3 %

Analys: Bolagsanalys & fordjupad
position

ESG- analys: vardering, TAM,
klinisk data

Portféljkonstruktion: storlek pa SN”OD Cap. _ Sust (I)-Iealtr_\c?are
innehavy, korrelation mot portféljen 3-6 % position 3-10 % position

Hogre
potential
och risk
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Strategi och positioner HI Sustainable Healthcare
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Strategi och positioner HI Small & Mid Cap Healthcare
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Marketcap-fordelning HSH vs SMID

<1bn USD
2% <1bn USD

4%

1-10bn USD
15%

35-100bn USD
23%

1-10bn USD
35%

10-35bn USD

>100bn USD 16%

49%

35—100t())n USD 10-35bn USD
16% 36%
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Stort inslag av bioteknik i vara fonder

Tools Kassa
2% Vard Kassa

6%

0,

Medtek 4% 2%
3%

Lakemedel
15%

Medicinteknik

13% Bioteknik

42%

Bioteknik

Lakemedel 6%

31%

HSH SMID



Utveckling Healthinvest Sustainable Healthcare

UJ Healthlnvest Sustainable Healthcare E

Utveckling sedan start

Per 2026-08-20
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Sedan Start
Fondandelsklass & Index (i SEK) YTD 1 Ar 3 Ar (2022-12-28)
HSH E 10.36%  20.66%  17.60% 29 85%
MSC| World Health Care Index 11,82%  19,88%  12.35% 19.58%
Relativavkastning -1.45% 0.79% 5.25% 10.27%
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Bidragsgivare Hl Sustainable Healthcare 2026




TS
Utveckling Healthinvest Small & Mid Cap Healthcare

UJ Healthlnvest Small & Mid Cap Healthcare

Utveckling sedan start
Per 2026-08-20
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Sedan Start

Fondandelsklass & Index (i SEK YTD 1 Ar (2024-01-18)

HI SMID C 14 11% 26.4%9% 26.09%

MSCl World Health Care Index 11.62%  19.88% 12.54%

Relativavkastning 2.29% b6.62% 13.55%

Tom 2026-08-20 C-klassen, efter avg (SEK) . ** A&E tog 6ver 18 jan 2024.



Uppkop | Sustamable Healthcare 2026
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M&A tog fart 2025, med okat momentum 2026

Deal Value (bn USD) $ 141 $105 $177 $ 67 $126 $135

Antal uppkop i bioteknik- och lakemedelssektorn*
100

80

60
=>10 bn USD
= 5-10 bn USD 40
=1-5bn USD

20
=0,5-1bn USD

. = 0,25-0,5 bn USD

2021 2022 2023 2024 2025 2026 YTD

*per 2026-08-20 28






Nya typer av lakemedel kommer pa bred front

Technological
Advances

'

Biologics

Gene Therapies
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Investeringsteman - HSH

Livsstil/obesitas

Cancer
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AstraZeneca(% e MERCK

Inflammation
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Fler med livsstilssjukdomar

Diabetes
PAD 537 million’

CKD

Uip-
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Vad hander inom obesitas”?
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1

Lansering av obesitaspiller i fokus, men ffa vinstutveckling

o EPS 2026E Eli Lilly (USD) och
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Lilly forbereder sig pa framtiden, utdover obesitas

&7 kelonia

X CENTESSA.
ORNA /ventyx
U BIOSCIENCES
V VACCINE
COMPANY L.rlxnn%itm:h
curevo

@ AtaiBeckley

VACCINE

*Per 2026-08-20
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Fler sallsynta sjukdomar kommer behandlas

@ Andel av global lakemedelsforsaljning, %

20

Definition: en
sallsynt sjukdom
drabbar farre an Fler an 7000
200 000 i USA sjukdomar

Fler an 300
miljoner har en

sallsynt sjukdom
80% har en

genetisk orsak

<10% har godkanda
behandlingar

2012 2018 2024
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SOBI ser 2x omsattning och 6 st stora lanseringar

Peak sales
Product ambition
ALTUVOCT # | 7 SEK
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BridgeBio - succélansering inom hjartsjukdom % Attruby

(ﬂ(OI’ﬂl’I‘IidiS) 356 mgfablet

.| Cardiomyopathy
ange "8

myocardium

Transtyretin (ATTR) TAM: 20 bn USD
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AstraZeneca - blasvader men skingras molnen?

AstraZeneca e bra kvartalsrapport
I/ WAINU A@C@ e positiva resultat for:
+ “sone-ve” magcancer
Tagrisso lungcancer
i : Enhertu lungcancer
" Bristol Myers “Tozo” i KOL
= = SC]UIbb e 80 bn USD inom rackhall

F
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Precision och ny teknologi ger hopp for cancerpatienter
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Rare mutations (<2%) add up to ~10%
of the lung cancer market: ~4bn
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Genombrott iInom pancreascancer

2. PDAC: Daraxonrasib (300 mg) Demonstrated Compelling Clinical
Activity in Patients with RAS Mutations

100
RAS G12X RAS Mutant®
N=26 N=38(3)
ORR®, % (n) 35% (9) 29% (11)
o DCR®, % (n) 92% (24) 95% (36)
2 |
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Revolution
Medicines

Kalla: Revolution Medicines



Merck & Modernas cancervaccin overraskade marknaden
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Edwards breddar och fordjupar ledarskap i klaffsjukdom

Death, Stroke, or Unplanned Hospitalization for Cardiovascular
Causes (%)

1099 Hazard ratio, 0.50 (95% CI, 0.40-0.63)

90- P<0.001
The NEW ENGLAND

JOURNAL of MEDICINE

80—
70+

60+ Clinical g3 3
50— surveillance

40—
30- Z |
20— : TAVR

Percentage of Patients
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Tillvaxt, innovation
och stabilitet |
halsovardssektorn

Healthlnvest

Stark historisk
performance och
metodik

Hallbara
kvalitetsbolag,
tillvaxt, samt
framtidens
behandlingar
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Disclaimer

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De medel som placeras i Healthlnvest Partners fonder kan bade 6ka och minska i
varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

FOr mer information om risk, se informationsbroschyren. Ta alltid del av respektive fonds faktablad och fondbestammelser innan du gor en
Insattning.

Det aligger var och en som ar intresserad av att investera i Healthinvest Partners fonder att tillse att investeringen sker i enlighet med géllande
lagar och andra regleringar. Utlandsk lag kan innebéara att en investering inte far goras av investerare utanfér Sverige. Fondbolaget, Atle Fund
Management AB/Healthlnvest Partners, har inget som helst ansvar for att kontrollera om en investering fran utlandet sker i enlighet med sadant
lands lag. Tvist eller ansprak rorande fonderna ska avgoéras enligt svensk lag och exklusivt av svensk domstol.

Var huvuduppgift ar att bedriva aktiv férvaltning. Att bedriva radgivning ar en tillstandspliktig verksamhet som fondbolaget inte har tillstand att
utféra. Den information vi tillhandahaller ar av generell karaktar och ska saledes alltid ses som marknadsféring och inte radgivning
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