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2. Information om fonden FIRST High Yield (SEK)

FIRST High Yield (SEK) &r en obligationsfond som noteras i svenska kronor.

Overgripande mél
Forvaltningen syftar till att uppna hogsta mojliga relativa avkastning i forhallande till den risk fonden
tar.

Investeringsstrategi
Fonden placerar i fondandelar i mottagarfonden FIRST High Yield.

Fonden &r en UCITS-fond (matarfond), vilket innebar att den ar en fond i fond och enligt § 6.12 i den
norska lagen om vardepappersfonder ska investera minst 85 procent av sina tillgangar i
mottagarfonden. Resterande tillgangar placeras i likvida medel eller i finansiella derivat for
valutasakring. Forvaltningsbolaget har antagit interna riktlinjer for forvaltning och drift av
matarfonden. Riktlinjerna omfattar bland annat vardering och publicering/offentliggérande av
kurser, teckning och inlésen i mottagarfonden efter teckning och inlésen i matarfonden, avrdkning
vid matarfondens teckning och inlésen av andelar i mottagarfonden samt hantering av felaktigheter
vid berdkning av andelsvarde i mottagarfonden. Riktlinjerna ar tillgdngliga fér andelsdgarna pa
forfragan och utan kostnad.

Fonden anvander valutaderivat fér att minimera valutarisken mellan svenska och norska kronor.
Fonden investerar minst 85 procent av tillgdngarna i FIRST High Yield, som &r noterad i norska kronor.
Investeringen ska valutasakras i svenska kronor genom anvandning av valutaderivat, i forsta hand
valutaswappar och valutaterminer. Fonden kommer darfor inte att ha nagon vasentlig valutarisk mot
norska kronor. Valutaderivatens varde faststdlls dagligen och ingar i den dagliga berdkningen av
fondandelsvardet (NAV). Fondens totala exponering mot valutaderivat 6vervakas dagligen.
Nettovardet av positionerna i valutaderivat far inte utgéra mer dn 15 procent av matarfondens
tillgangar, och den dagliga 6vervakningen av denna exponering ska ske enligt sarskilda rutiner.

Forvaltningsbolaget forsoker att minimera skillnaden i avkastning mellan matarfonden och
mottagarfonden. Det finns dock faktorer som kan skapa skillnader i avkastning. De viktigaste bland
dessa ar kostnader och intdakter med koppling till matarfondens valutasékringsstrategi till foljd av
skillnader i ranteniva pa valutamarknaden for svenska respektive norska kronor. Matarfondens andel
av likvida medel och olika kostnadsstrukturer kan ocksa ge skillnader i avkastning.

Overordnad malsittning for mottagarfonden FIRST High Yield
Forvaltningen syftar till att uppna hogsta maijliga relativa avkastning i forhallande till den risk fonden
tar.

Fonden har inga jamforelseindex.

Investeringsstrategi for mottagarfonden FIRST High Yield

Mottagarfondens medel placeras i féljande finansiella instrument och/eller i bank: Mottagarfondens
fokus ligger pa den norska marknaden, men fonden har en mer eller mindre omfattande exponering i
vardepapper pa andra marknader/i andra lander inom OECD-omradet nar detta ses som
dndamalsenligt. Om placeringar gors i en annan valuta dn norska kronor valutasdkras dessa.



Mottagarfondens investeringsstrategi gar ut pa att valja positioner utifran analyser och bedémningar av
kreditmarknaderna. Fondens analyser och beddmningar kommer att bygga dels pa analyser och
bedémningar som gjorts av féretag knutna till FIRST Fondene, dels av analyser och bedémningar fran
andra kéllor. Fokus ska ligga pa bade branscher, enskilda foretag och 16ptid. | viss man kommer dven
ranteutvecklingen att beaktas.

FIRST Fondene AS kommer att fatta investeringsbeslut utifran en robust och disciplinerad
fundamental process med fokus pa analyser och bedémningar av mojligheterna pa rante- och
kreditmarknaden. Den grundlaggande analytiska processen baseras pa en djupgaende férstaelse och
tolkning av relevanta makroekonomiska forhallanden, centralbankernas politik, kreditmarknaderna
som helhet och kvaliteten pa underliggande vardepapper.

Mottagarfonden kan anvanda derivat i sin forvaltning. Derivat anvands som ett lampligt substitut for
motsvarande exponering och som instrument for att upptacka risk.

Ansvarig portfoljforvaltare: Henry Grepstad

Fondens startdatum: den 17 mars 2011. Effektiv ranta kan dndras fran dag till dag, och ar darfor
ingen garanti for avkastning under perioden den ar avsedd for.

Risk:
Investeringar i obligationsfonder medfor en risk for svdngningar i fondens andelsvarde éver tid. Med
en langre sparhorisont sjunker risken.

En investering i FIRST High Yield (SEK) innebar medelhég risk.

Riskprofilen pa mottagarfonden FIRST High Yield &r ocksa medel. Fér uppdaterad information
hanvisas till fondens faktablad.

Avgifter:
Det utgar ingen avgift vid teckning eller inlésen av andelar i fonden.

Forvaltningsavgiften uppgar till 0,90 procent per ar. Utover férvaltningsavgiften kan féljande
kostnader ocksa debiteras fonden:

1. Transaktionskostnader knutna till fondens placeringar

2. Eventuella skatter som fonden ska betala

3. Réntor pa lan enligt vpfl. § 6.10

4. Extraordindra kostnader som ar nédvandiga for att tillvarata andelsdgarnas intressen.

Den fasta forvaltningsavgiften beraknas och debiteras dagligen. Forvaltningsavgiften fordelas lika pa
alla andelar i fonden.



3. Skatteregler

Informationen som ges nedan &r inte att betrakta som skatteradgivning. Befintliga och potentiella
andelsagare bor radfraga egna skatteradgivare nar det galler beskattningen av investeringar i fonder
som forvaltas av FIRST Fondene AS. Skattereglerna fordndras standigt och detta kan ske aven i
framtiden.

For fonden
Fonden ar skattskyldig i Norge med gallande skattesats av skattepliktig inkomst.

Ranteintdkter och vinster fran rantebarande vardepapper samt vinster pa valuta- och
sakringstransaktioner ingar i skatterelaterade intdkter.

Nettoskatterelaterade inkomster i fonden beskattas med gallande skattesats fér vanliga inkomster.
Vardepappersfonder ar befriade fran formogenhetsskatt.

For investerare

For fonder med en andel understigande 20 procent (rantefonder) beskattas utdelning och realisation
som ranteinkomst.

Overféring mellan fonder anses vara en realisation. Vinster eller férluster ska bokféras enligt "férst in
- forst ut"-principen (FIFU), vilket innebér att de forst tecknade aktierna loses in forst.
Vardepappersfonder och forvaltningsbolag ar skyldiga att rapportera information till den norska
skattemyndigheten om andelsdgares och verkliga dgares ekonomiska villkor. Om dessa éar
skattemadssigt hemmahdrande eller hemmahdrande i andra stater an Norge kommer den norska
skattemyndigheten att vidarebefordra informationen till respektive stat i enlighet med reglerna i
FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act), CRS (Common Reporting Standard) och bilaterala
skatteavtal . Andelsdgarna far sin del av det som redovisas via realisations- och inventarierdakningar i
slutet av aret

4. Andelarnas art och vasentliga egenskaper

Varje andelsdgare har en andel av fonden som motsvarar andelsdgarens andel av de samlade
utstallda fondandelarna. En andelsdgare har inte ratt att begdra delning eller uppldsning av
vardepappersfonden. Forvaltningen av en vardepappersfond skots av ett férvaltningsbolag som
beslutar om hur fondens medel ska disponeras. Utdver kapitalinsatsen ar andelsdgarna inte
ansvariga for fondens ataganden. Andelsédgare har ratt att fa sina andelar inlosta i kontanter, i
enlighet med den norska lagen Lov om Verdipapirfond.

Andelsregister fors av Verdipapirsentralen, Pb. 4, NO-0051 Oslo, som ocksa skickar ut andringsbesked
och arsbesked som skatteunderlag. Andelarna registreras i andelsdgarens namn.

De ar inte noterade pa nagon reguljar marknad.

Med godkannande fran Finanstilsynet kan ett férvaltningsbolag 6verfora forvaltningen for ett annat
férvaltningsbolag. Overféringen kan inte genomfdras férrdn tre manader efter det att den meddelats
andelsdgarna via brev eller har kungjorts i minst fem tidningar och facktidskrifter med allman
spridning.



Med samtycke fran Finanstilsynet kan ett férvaltningsbolag besluta att en vardepappersfond som
bolaget forvaltar ska avvecklas. Avvecklingen ska ske enligt bestammelser i gdllande norska
foreskrifter.

5. Berdkning av nettoandelsvarde

Fondens varde (forvaltat kapital) ska enligt foreliggande bestdmmelser berdknas utifran
marknadsvardet av fondportfoljens finansiella instrument och bankmedel, vardet av fondens likvida
medel och andra fordringar, vardet av upplupna intdkter och vardet av eventuellt underskott, minus
skulder och upplupna kostnader, inklusive latent skatt.

Andelsvardet ar fondens varde dividerat med antal andelar. Berdkning av andelsvardet ska normalt
genomfdras fem ganger i veckan, och publiceras pa FIRST Fondenes hjemmeside samt Swedbanks
fondlista som finns pa deres webbplats (www.swedbank.se), Morningstar.se og Nordnet.se.

6. Integrering av hallbarhetsrisk

Hallbarhetsrisk ar miljomassiga, sociala eller styrningsrelaterade hdndelser eller omstandigheter som
kan ha en faktisk eller mojlig vasentlig negativ inverkan pa investeringens varde om det skulle intraffa.
Hur stor hallbarhetsrisken ar varierar mellan féretag, industrier, marknader och tidshorisont pa
investeringarna.

Fonden integrerar hallbarhetsrisk i investeringsbesluten, dvs. att den tar hdnsyn till ESG-relaterade
utfall som kan vara av bade positiv och negativ karaktar. Baserat pa hallbarhetsanalyser justeras till
exempel framtida intjaning, framtida nedskrivning av tillgangarnas varden och/eller dndras den
riskpremie som kravs i investeringskalkylerna.

Hallbarhetsanalyserna som anvands som grund for investeringsbesluten levereras av en extern
leverantor av hallbarhetsdata. Analyserna ger en grundlig genomgang av foretagens vasentliga
hallbarhetsutmaningar och i vilken grad dessa hanteras av ledningen.

I vilken grad hallbarhetsrisk representerar potentiella eller faktiska vasentliga risker for fonden,
beddms av portféljférvaltaren i investeringsbesluten och i den I6pande riskévervakningen.
Tillsammans med varje annan vasentlig risk kommer portféljférvaltaren att bedéma hallbarhetsrisken
for att soka maximera fondens langsiktiga, riskjusterade avkastning. Om forvaltaren anser att
hallbarhetsrisken i ett féretag ar for hog, kan detta leda till att forvaltaren avstar fran att kopa, justerar

positionen eller séljer sig ut.

Inverkan av héllbarhetsrisker pa avkastningen kan vara manga och variera beroende pa den specifika
risken for varje investering som fonden gor. Var bedomning &r att god hantering av hallbarhetsrisker
kommer att ge hogre riskjusterad avkastning 6ver tid. Detta gors genom att integrera bedémning av
hallbarhetsrisk i investeringsbeslut, exkludera bolag med stor potentiell risk (som kolproduktion eller
brott mot internationella principer), och genom engagemang i form av dialog och aktiv bolagsstyrning.
Emellertid kan en exkluderingsstrategi pa kort sikt 6ka fondens koncentrationsrisk och leda till svagare
avkastning i vissa marknadssituationer. Bedomningen visar att det ar svart att uppskatta
sannolikheterna for de olika aspekterna var for sig och totalt, eftersom det kommer att variera
beroende pa hur och nar olika faktorer eventuellt gér sig gallande.


http://www.swedbank.se/

7. Styrelsens ansvar

Forvaltningsbolagets styrelse ansvarar for att prospektet uppfyller kraven enligt férordning fran
Finansdepartementet den 21 december 2011 nr 1467 med stdd i lov 25 november 2011 nr 44 om
verdipapirfond. Styrelsen i FIRST Fondene AS forklarar harmed att prospektet sd langt styrelsen
kanner till motsvarar de faktiska forhallandena och att det inte forekommer uteldmnanden som ar av

sadant slag att de kan dndra betydelsen av prospektets innehall.

Senast uppdaterad: 23.09.2025.



1. Fondbestimmelser for fonden FIRST High Yield (SEK)
81
Fonden och férvaltningsbolagets namn
Vardepappersfonden FIRST High Yield (SEK) férvaltas av FIRST Fondene AS. Fonden ar godkand i
Norge och regleras av den norska finansinspektionen (Finanstilsynet).
Fonden regleras med stod av den norska lagen om vardepappersfonder ("vpfl”) nr 44 av den 25

november 2011.
§2

UCITS-fond
Fonden ar en UCITS-fond (matarfond) som enligt vpfl § 6.12 har tillstand fran Finanstilsynet att
placera minst 85 procent av sina tillgangar i en annan UCITS-fond (mottagarfond). Fondens

mottagarfond ar FIRST Hgyrente. Fonden foljer bestimmelserna om teckning och inldsen i vpfl
§ 4.9 forsta stycket och § 4.12 forsta stycket.

§3

Investeringsomradet

3.1 Fondens investeringsomrade och riskprofil

Fonden &r en obligationsfond enligt den norska Verdipapirfondenes forenings definition och
placerar i huvudsak i fondandelar i vardepappersfonden FIRST Hgyrente. Fondens
investeringsmandat anges narmare i prospektet. Fonden har mattlig risk for framtida
kurssvangningar (volatilitet). Riskprofilen beskrivs i detalj i fondens faktablad.

3.2 Alimdnt om investeringsomradet

Fondens tillgangar kan placeras i féljande finansiella instrument och/eller i insattningar hos
kreditinstitut:

omsattningsbara vardepapper Oja M nej
andelar i vardepappersfond M ja O nej
penningmarknadsinstrument ja M nej
inlaning hos finansinstitut ja M nej
derivat Mija [Onej
insattning hos kreditinstitut M ja I nej

Oberoende av investeringsalternativen i denna punkt kan fonden &ga likvida medel.



Placeringar i andra vardepappersfonder utgér maximalt 10 procent av fondens tillgangar
Oja M nej

Fondens placering i vardepappersfondandelar ska tillsammans med fondens 6évriga placeringar
vara forenliga med dessa fondbestammelser.

De fonder som fonden placerar i far maximalt placera 10 procent av sina tillgangar i andra
vardepappersfonder:

Mja O nej

Véardepappersfonden far anvanda foljande derivatinstrument: terminer, swappar och optioner.
Derivatinstrumentets underliggande tillgang ska vara valuta eller vaxlingskurs.

Forvantad risk och avkastning pa fondens underliggande vardepappersportfolj forvantas i stort
sett inte paverkas av derivatinvesteringarna.

3.3 Utlaning
Fonden kommer inte att lana ut finansiella instrument enligt vpfl. § 6.11.
3.4 Fond i fond

Fonden ar en fond i en fond och har enligt vpfl. 6.12 tillstand fran Finanstilsynet att placera minst
85 procent av sina tillgangar i en annan UCITS-fond. Resterande tillgangar ska placeras i likvida
medel eller i finansiella derivat for valutasakring.

§4
Realisationsvinster och utdelning

Realisationsvinster betalas ut till andelsagarna.

Realisationsvinster pa fondens placeringar delas ut (alla realisationsvinster som ar skattepliktiga
for fonden). Realisationsvinster betalas ut en gang per ar till andelsdgare som ar registrerade i
fondens andelsagarregister per den 31 december det ar vinsterna realiserades.

Utdelning betalas ut till andelsagarna.

Denna baseras pa det skattepliktiga resultatet (skattepliktiga intdkter med avdrag for
avdragsberéttigade kostnader i fonden). Ovan ndmnda realisationsvinster ingar i det skattepliktiga
resultatet. Utdelning betalas ut en gang per ar till andelsdgare som éar registrerade i fondens
andelsagarregister per den 31 december det ar ratten till utdelning uppstar.

§5
Avgifter

Forvaltningsavgiften ar forvaltningsbolagets intdkter for forvaltningen av fonden.
Forvaltningsavgiften baseras pa fondens dagliga varde. Fondens varde (forvaltat kapital) ska
beraknas utifran marknadsvardet av fondportféljens finansiella instrument och bankmedel, vardet
av fondens likvida medel och andra fordringar, vardet av upplupna intdkter och vardet av
eventuellt underskott, minus skulder och upplupna kostnader, inklusive latent skatt.

Utover forvaltningsavgiften kan foljande kostnader ocksa debiteras fonden:



Transaktionskostnader knutna till fondens placeringar

Eventuella skatter som fonden ska betala

Réntor pa lan enligt vpfl. § 6.10 og

Extraordinara kostnader som ar nodvandiga for att tillvarata andelsdgarnas intressen, jfr.
vpfl. §4.6. andra stycket.

PwnNnpeE

Den fasta forvaltningsavgiften berdknas och debiteras dagligen. Forvaltningsavgiften férdelas lika
pa alla andelar i fonden. Den samlade fasta forvaltningsavgiften i fonden och mottagarfonden
utgor 0,90 procent per ar.
Alla arvoden som mottas fran mottagarfonden ska tillfalla matarfonden.
§6
Nyteckning och inlésen av andelar
Fonden ar normalt 6ppen for nyteckning 5 arbetsdagar i veckan.
Fonden ar normalt 6ppen for inlésen 5 arbetsdagar i veckan.
Fonden har inga tecknings- eller inlésenavgifter.
§7
Andelsklasser

Fonden har inga andelsklasser.



1= FIRST FONDENE

Hallbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till
ett miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte orsakar
betydande skada for
nagot annat miljomal eller
socialt mal och att
investering-sobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett

klassificeringssystem
som laggs fram i
férordning (EU) 2020/852,
dar det faststalls en
férteckning Gver
miljomassigt hallbara
ekonomiska
verksamheter
Forordningen faststaller
inte nagon forteckning
6ver socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.

Hallbara investeringar
med ett miljomal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin

eller inte.

Hallbarhetsindikatorer
mater uppnaendet av de
miljorelaterade eller

sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten framjar.

Produktnavn: FIRST High Yield(SEK)

SFDR pre-kontraktuelle uppgifter

Mall som avser upplysningar som lamnas innan avtal ingas for de finansiella

produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och

artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852
Lei-nummer: 549300JVLMB9SZ1BK448

enska

Miljorelaterade och/eller sociala e

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

B - (X | Nei

Den kommer at gora ett minimum X' Den framjar miljérelaterade och sociala

av hallbara investeringar med et egenskaper och kommer, aven om den inte har
miljmaL: en'h.iallt.)ar mvesoterlngosom 5|t.t mal, at't ha en
minimiandel pa _% hallbara investeringar
i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljgmassigt

héllbara enligt EU-taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljémaéssigt hallbara enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara
miljomassigt hall-bara
enligt EU- taxonomin med et socialt mal

Den kommer att gora ett X Den framjar miljorelaterade och sociala

minimum av hdllbara egenskaper, men kommer inte att gora

investeringar med ett nagra hallbara investeringar

socialt mal

Vilka miljérelaterade och/eller sociala egenskaper frimjas av denna finansiella
produkt?

Denna finansiella produkt exkluderar féljande produktkategorier som vi anser har
en negativ inverkan pa miljon och samhallet:
o Foretag som producerar tobak (negativ inverkan pa samhallet)
. Féretag som &r involverade i kontroversiella vapen (negativ inverkan p& samhallet
och miljon)
o Féretag som producerar pornografi (negativ inverkan pa samhallet)
o Foretag som producerar cannabis for berusningssyfte (negativ inverkan pa
samhallet)
o Foretag som bryter kol eller producerar kolbaserad energi (negativ inverkan pa miljon)

Produkten kan exkludera foretag som uppvisar avvikelser fran féljande normer:

Verksamheter ska respektera skyddet av internationellt erkdnda manskliga rattigheter
(paverkan pa samhallet)
Verksamheter ska se till att de inte medverkar till krankningar av ménskliga rattigheter
(paverkan pa samhallet)

er

Verksamheter ska uppratthélla organisationsfriheten och sékerstalla att arbetstagares ratt att férhandla

kollektivt erkanns i praktiken (paverkan pa samhallet)

Verksamheter ska avskaffa alla former av tvangsarbete (paverkan pa samhallet)
Verksamheter ska sékerstilla ett verkligt avskaffande av barnarbete (paverkan p& samhéllet)
Verksamheter ska sakerstélla att diskriminering i arbetslivet avskaffas (paverkan pa
samhallet)

Verksamheter ska stddja en forsiktighetsprincip i forhallande till miljutmaningar (paverkan
pa miljon)

Verksamheter ska ta initiativ till att framja 6kat miljéansvar (paverkan pa miljon)
Verksamheter ska uppmuntra till utveckling och anvandning av miljévanlig teknik (paverkan
pa miljon)

Verksamheter ska bekdmpa alla former av korruption, inklusive utpressning och mutor(paverkan pa
samhallet)


https://odinfond.no/assets/odin_retningslinjer_for_ansvarlig_forvaltning.pdf

Vilka héllbarhetsindikatorer anvidnds for att mata uppndendet av var och en av
de milj6érelaterade eller sociala egenskaper som fraimjas av denna finansiella
produkt?

Denna produkt féljer de generella riktlinjerna for ansvarsfulla investeringar i FIRST Fonderna
som exkluderar olika produktkategorier. For att méata uppnaendet av denna exklusionsstrategi
genomlyses portfoljerna regelbundet, samt att alla nya investeringar ska tillfredsstélla dessa
krav. Fonderna investerar inte i foretag som:

- Producerar kontroversiella vapen, inklusive antipersonella minor, biologiska vapen, kemiska
vapen, klusterbomber och karnvapen

- Har mer an 5 % av intdkterna fran produktion av tobak

- Har mer an 5% av intakterna fran produktion av cannabis fér berusningssyfte

" Har mer dn 5 % av intdkterna frén utvinning av kol eller produktion av kolbaserad energi
- Har mer an 5 % av intakterna fran produktion av pornografisk material

I tillagg till exkluderingar baserade pa vad bolagen producerar, s kan fonden aven exkludera
baserat pa bolagens beteende, som beskrivits tidigare i dokumentet.

Fonden kan exkludera foretag som:

Inte stoder internationellt proklamerade manskliga rattigheter, matt enligt FN:s Global Com-
pact principer nr 1 och 2

Inte arbetar mot korruption i alla dess former, matt enligt FN:s Global Compact princip nr 10

Inte stoder bildandet av féreningar och erkanner ratten till kollektiva férhandlingar, inte stdder
avskaffandet av barnarbete och alla former av tvangsarbete, och inte sékerstéller att
diskriminering i arbetslivet avskaffas, matt enligt FN:s Global

Compact principer nr 3,4, 5 och 6

Inte stoder en forebyggande strategi for miljdutmaningar, tar initiativ till att framja storre
miljéansvar och uppmuntrar till utveckling och spridning av miljévanlig teknik, matt enligt FN:s
Global Compact principer 7, 8 och 9

I EU-taxonomin faststalls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomifGrenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins

madl, och atféljs av sarskilda EU-kriterier.
Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella

produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljomdéssigt hall-
bara ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar EU- kriterierna fér miljémdssigt hallbara
ekonomiska verksamheter. .

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada ~ nagra

miljémal eller sociala méal.


https://odinfond.no/assets/odin_retningslinjer_for_ansvarlig_forvaltning.pdf
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Huvudsakliga negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfragor, respekt
for manskliga
rattigheter samt fragor
rérande bekampning av
korruption och mutor.

x 9.
< |

Investeringsstrategin
styr investeringsbeslut
pa grundval av
faktorer som
investeringsmal och
risktolerans.

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hllbarhetsfaktorer?

X Ja

Denna finansiella produkt tar hansyn till de viktigaste negativa konsekvenserna for
hallbarhetsfaktorer (PAI) genom att beddma investeringarna mot de obligatoriska
indikatorerna specificerade i SFDR:s delegerade férordning (EU) 2022/1288, inklusive
indikatorer for vaxthusgasutslapp, biologisk mangfald, vattenférbrukning och sociala
férhallanden. Fonden exkluderar investeringar i féretag som bryter mot internationellt erkdnda
normer for miljdansvar, manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och antikorruption.

For att sakerstalla efterlevnad dvervakas de relevanta PAI-indikatorerna l6pande, och fonden
rapporterar arligen om hur dessa bedémningar paverkar investeringsbesluten. Fonden
anvander screeningmetoder och engagemangsstrategier for att minska negativ paverkan och
forbattra hallbarhetspreferenser i enlighet med kraven i SFDR Artikel 7. Bolaget rapporterar
om de viktigaste negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer pa féretagsniva

och denna rapport finns tillganglig p& hemsidan

[] Nei

Vilken investeringsstrategi foljer denna finansiella produkt?

Fonden investerar i mottagarfonden FIRST High Yield. FIRST High Yield ar en aktivt forvaltad fond
dar mangden risk i fonden justeras 6ver tidepappers prissattning, relativt till motsvarande féretag
och till marknader generellt.

Varderingar av makroutsikter, kreditprissattning och aktieprissattning ar centrala varderingar for
fondens 6vergripande riskniva, vilket observeras lattast vid snittrating och kreditloptid i portféljen.
Skillnader i kreditpremier mellan lander eller riskklasser pa kreditmarknaden ar ocksa viktiga for
inriktningen av fondens positionering. Som huvudregel placeras det mesta av medlen i fonden i
vanliga hégranteobligationer i nordiska namn, men férvaltaren gor ocksa investeringar i "distressed"
bade pa den norska marknaden och i utlandet. Med ett motcykliskt tankesatt kommer "distressed"-
andelen i fonden naturligt att variera 6ver tid. Fonden kan i enskilda fall ocksa investera i bolag i
andra OECD-lander. Det finns ingen begransning pa kreditldptid, men rantebindningen ska vara
mellan 0 och 5 ar.

For varje potentiell investering i FIRST High Yield gors en fundamental bolagsanalys med tillhérande
bedémningar av bland annat eget kapitaltillgang, sektorattraktivitet, potentiell upp/nedsida,
bolagsledning mm. Alla investeringar i annan valuta an NOK valutasakras

Vilka ar de bindande delarna i investeringsstrategin som anvands for att valja de
investeringar som uppnar var och en av de miljorelaterade eller sociala
egenskaper som framjas av denna finansiella produkt?

Denna produkt foljer de generella riktlinjerna for hallbarhet i FIRST Fonderna som exkluderar olika
produktkategorier. For att mata uppndendet av denna exkluderingsstrategi genomlyses portféljerna

regelbundet, samt att alla nya investeringar ska tillfredsstalla dessa krav.
Fonderna exkluderar foretag som:

. Producerar kontroversiella vapen, inklusive antipersonella minor, biologiska vapen,
kemiska vapen, klusterbomber och karnvapen

. Har mer an 5 % av intakterna fran produktion av tobak

. Har mer an 5 % av intékterna fran produktion av cannabis for berusningssyfte

o Har mer an 5 % av intékterna fran utvinning av kol eller produktion av kolbaserad
energi

. Har mer an 5 % av intékterna fran produktion av pornografiskt material


https://odinfond.no/
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D]

Utover exkluderingar baserat pa vad foéretagen producerar, s kan fonden dven exkludera baserat pa
foretagens beteende. Detta ar beskrivet tidigare i dokumentet. Fonden kan exkludera féretag som:

Inte stoder internationellt proklamerade manskliga rattigheter, matt enligt FN:s Global

Compact principer nr 1 och 2

Inte arbetar mot korruption i alla dess former, matt enligt FN:s Global Compact princip nr 10 Inte stéder
upprattandet av foreningar och erkanner ratten till kollektiva forhandlingar, inte stdder avskaffandet av
barnarbete och alla former av tvangsarbete, och inte sakerstaller att diskriminering i arbetslivet
avskaffas, matt enligt FN:s Global Compact principer nr 3, 4, 5 och 6 Inte stéder en forebyggande
strategi for miljdutmaningar, tar initiativ till att framja storre miljdansvar och uppmuntrar till utveckling
och spridning av miljovanlig teknik, matt enligt FN:s Global Compact principer 7, 8 och 9

Hur stor ar minimiandelen for att minska omfattningen av de investeringar
som beaktades innan investeringsstrategin tillimpades?

Denna finansiella produkt har inget bindande minimiantal for att minska omfattningen av
investeringar som gjorts fore tillAmpningen av investeringsstrategin

Vad ar policyn for att bedoma praxis for god styrning i investeringsobjekten?

Vianvander oss av tredjepartsanalyser fér att bedéma god foretagsstyrning. Vi kommer att
anvanda foretagens Corporate Governance-rating som en vagledning for om féretaget utovar
god foretagsstyrning, och som en input i vara egna bedémningar. For foretag som inte tacks
av tredjepartsanalyser kommer vi att gora egna bedémningar om féretaget har en god
foretagsstyrning. Detta baseras bland annat pa styrelsesammansattning, revision,
riskdversikt och ledarskapsersattningessa analyser har FIRST dialog med foretagen i moten
dar dessa teman tas upp.

Vilken tillg&ngsallokering &r planerad fér den finansiella produkten?

Fonden investerar i obligationer utgivna av nordiska foretag, och ar en UCITS-fond. Den har i
utgdngslaget inga hallbara investeringar, men kan fran tid till annan ha investeringar som definieras
som hallbara av EU. De bérsnoterade fonderna som det investeras i kan ha hallbara investeringar.
Alla investeringar som denna fond gér maste bedémas mot riktlinjerna for hallbarhet som &r
sammanfattade pa andra stéllen i detta dokument. For att kvalificera som en godkand investering,
ska alla element i riktlinjerna uppfyllas. Detta betyder att alla investeringar i produkten ska uppfylla
de milj6- och sociala egenskaperna som produkten framjar.

##1 Anpassade till
miljorelaterade

J_ #1A Hallbara

0%

eller sociala

Investeringar egenskaper _I_
80%

#1B Andra miljorelaterade
eller sociala egenskaper
#2 Annat 100 %

20 %

#1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper
omfattar den finansiella produktens investeringar som anvands for att uppna de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

#2  Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken
ar anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara
investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller
sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar
investeringar anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som

inte anses vara hallbara investeringar.



For & samsvare med EUs
taksonomi inkluderer
kriteriene for fossil gass
begrensninger pa utslipp
og overgang til fornybar
energi eller lavkarbon

ya

ar hallbara in-

vesteringar med ett
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samheter enligt EU-
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Hur uppndr anvdndningen av derivat de miljérelaterade eller sociala egenskaper
som den finansiella produkten framjar?

Denna finansiella produkt anvander inte derivat for att uppna de miljdméssiga eller sociala
egenskaper som produkten framjar.

Till vilken lagsta niva &r de hallbara investeringarna med ett miljémal
forenliga med kraven i EU-taxonomin?

Diagrammen nedan visar i grént minimiprocentandelen investeringar som ar forenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon lamplig metodik for att avgdra hur taxonomianpassade statliga obljgationer ar*
visar den forsta grafen taxonomianpassningen med avseende pa alla den finansiella produktens investeringar,
Inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar taxonomianpassningen endast med avseende pa
de investeringar for den finansiella produkten som inte ar statliga obligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos 2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
investeringar, inklusive statliga exklusive statliga obligationer*
obligationer*

Investeringar i enlighet

Investeringar i enlighet
med taxonomin:

med taxonomin:

100% 100%

Andra investeringar Andra investeringar

*| dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilka investeringar ar inkluderade i ”’Nr 2 Annat”, vad ar deras syfte och
finns det ndgra miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgéarder?

288

K

Andra investeringar ar framst kontanter for likviditetsandamal.



Har ett specifikt index valts som referensvarde for att bestamma om denna

N\~ finansiella produkt 6verensstimmer med de miljorelaterade och/eller sociala

Referensvarden ar in-
dex for att mata om
den finansiella
produkten uppnar de
miljorelaterade eller
sociala egenskaper
som den framijar.

egenskaperna som den framjar?

Fonden anvander inte ett referensindex fér att mata fondens resultat kopplat till de miljomassiga
och sociala egenskaperna. Fonden har ett referensindex, som anvands for berakning av

prestationsbaserad forvaltningsavgift

ﬁj Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa nitet?

Mer produktspecifik information finns pa webbplatsen:

https://www.firstfondene.no/fond/high-yield



