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1. Opplysninger om forvaltningsselskapet:

FIRST Fondene AS
Munkedamsveien 45 E
0250 Oslo

Foretaksnummer: 994832107
Stiftelsesdato: 23.11.2009
Godkjenning: 04.08.2010
Aksjekapital: 609.000,-

Aksjongerer:

Atle Investment Management AB (66,74%)
Ansatte (32,95%)

FIRST Fondene AS (0,31%)

Forvaltningsselskapets styre:

Styreformann:
Gustav Erik Thor Ohlsson (aksjonarvalgt)

Styremedlemmer:

Nils Petter Hollekim (andelseiervalgt)
Berit Lid Scharff (andelseiervalgt)
Morten Berg (aksjonarvalgt)

Gwendolyn Jean Sandberg (aksjonarvalgt)

Varamedlemmer:

Torkjell Johan Nilsen (aksjonarvalgt)
Oskar Walter Hornell (aksjonaervalgt)
Vicki Wold Mikkelsen (andelseiervalgt)

Administrerende Direktor:
Erik Haugland
Kulsrudjordet 3

2022 Gjerdrum

Lenn til adm. dir. utgjer kr 2.047.500,- pr. &r med tillegg av resultatavhengig bonus.



Depotmottaker:
Danske Bank

Sendre gate 13-15

7011 Trondheim
Foretaksnr. 977 074 010

Hovedvirksomhet: Bank og andre finansielle tjenester.

Revisor:

Deloitte AS

Dronning Eufemias gate 14
0191 Oslo

Regnskapsavslutning: 31. desember

Utkontraktering:
Selskapet har inngétt avtale om utkontraktering med folgende selskaper innenfor n&ermere angitte
tjienesteomrader:

Leverander Tjenesteomrade

BDO AS konomi og regnskapstjenester

Intility AS Drift av IKT-tjenester

Centevo AB Programvare og drift av portefoljesystem, tjenester knyttet ti

andelseierregister, fondstransaksjoner og kundeportal for
rapportering

Confluence Technologies

Programvare og drift av system for risikostyring

Distributerer: banker,
verdipapirforetak og
fondsforvaltningsselskap

Salg og markedsforing av FIRST fond

FIRST Fondene AS forvalter folgende verdipapirfond:

FIRST Global Focus
FIRST Nordic Real Estate
FIRST Veritas

FIRST Impact

FIRST Opportunities
FIRST AllWeather
FIRST High Yield
FIRST High Yield (SEK)
FIRST Yield

FIRST Liquidity

FIRST HealthInvest




2. Opplysninger om verdipapirfondet FIRST HealthInvest

FIRST HealthInvest er et UCITS-fond («tilferingsfond») som investerer i globale aksjer gjennom en fond
i fond lgsning.

Tilferingsfondets overordnede milsetning:
Fondets mélsetting er & gi andelseierne hoyest mulig risikojustert avkastning pd investert kapital
gjennom berekraftige investeringer.

Fondet har ikke referanseindeks.

Tilferingsfondets investeringsstrategi og risikoprofil:

Fondet er et UCITS tilferingsfond som plasserer minst 85% av sine midler i mottakerfondet
HealthInvest Sustainable Healthcare. Tilferingsfondets avkastning og risiko vil derfor i stor grad
samsvare med mottakerfondets utvikling. Normalt vil fondet vere tilneermet fullinvestert i
fondsandeler 1 mottakerfondet, men det vil til enhver tid vere en liten andel kontanter til & dekke
lopende kostnader og mindre innlgsninger. Forvaltningshonorar, transaksjonskostnader og
renteinntekter pa kontantandelen vil utgjere forskjellen i avkastning mellom tilferingsfondet og
mottakerfondet. Mottakerfondets andeler utstedes og verdivurderes i NOK.

Eventuelle endringer i mottakerfondets investeringsstrategi, risikoprofil, kostnadsstruktur eller
operasjonelle forhold kan pavirke fondet. Fondet har ingen direkte innflytelse pa den daglige
forvaltningen av mottakerfondet.

Overordnet méalsetning i mottakerfondet HealthInvest Sustainable Healthcare
Formélet med forvaltningen av fondet er & oppné heyest mulig risikojustert avkastning pé investert
kapital gjennom baerekraftige investeringer.

Fondets referanseindeks er MSCI World Health Care Total Net Return Index.

Investeringsstrategi i mottakerfondet HealthInvest Sustainable Healthcare

Fondet er et aktivt forvaltet globalt aksjefond med mal om & fremme god helse og velvere gjennom
sine investeringer. Malet skal oppnés ved & investere i1 baerekraftige selskaper innen helsesektoren,
hvis produkter og tjenester bidrar til & oppfylle malet om god helse og velvare. Helsessektoren her
omfatter selskaper med virksomhet fokusert pa legemidler, bioteknologi, medisinsk teknologi,
laboratorieutstyr, diagnostikk, forebyggende behandling og relaterte bransjer slik som helseforetak,
legemiddeldistributerer, helseforsikringsselskaper og IT-selskaper. Fondet investerer i selskaper
med gode vekstutsikter. En stor del av fondets investeringer er i lennsomme selskaper. I tillegg
investerer fondet i1 selskaper som er i en tidlig fase, enten med lanserte produkter eller produkter
under utvikling. Forvalter ser etter de sterkeste driverne i helsesektoren. En aldrende befolkning og
velferdssykdommer driver vekst for mange selskaper. I tillegg skaper medisinske fremskritt, for
eksempel innen kreft og sjeldne sykdommer, vekst innen nye, vanskelig handterbare
sykdomsomrader. Samtidig skapes store muligheter gjennom digitaliseringen av helsevesenet.

Risikoprofilen til mottakerfondets HealthInvest Sustainable Healthcare

Som investor er det viktig & forstd risikoene som pavirker fondet og forvaltningen generelt. For &
beskrive risikoene er de delt inn i ulike typer under, men listen er ikke uttemmende. Fondet er primaert
eksponert for markeds- og valutarisiko.

Markedsrisiko (inkludert valutarisiko): Markedsrisiko er risikoen for at verdien av fondets eiendeler
og gjeld endres i takt med markedet til skade for andelseierne. Siden fondet hovedsakelig investerer 1
aksjer, er det spesielt utsatt for risikoer knyttet til aksjemarkedet. Fondet plasserer sine midler utenfor
Norge og vil derfor vaere eksponert for valutarisiko.

Fondet har adgang til & bruke derivater, bade standardiserte og OTC-derivater, som en del av fondets
investeringsstrategi. Derivater har en sékalt gearingeffekt, som betyr at fondets felsomhet for



markedsendringer okes eller reduseres. Fondets handel med derivater kan fere til en negativ
eksponering mot en bestemt valuta, en bestemt aksje, et bestemt aksjemarked, et bestemt rentemarked
eller en bestemt finansiell indeks.

Likviditetsrisiko: Likviditetsrisiko er risikoen for tap som folge av en midlertidig begrensning i
muligheten til & avhende en posisjon til en rimelig pris under normale omstendigheter. Siden fondet
til en viss grad kan investerer i sakalte sma selskaper og ogsa har mulighet til & investere i unoterte
selskaper, er det en likviditetsrisiko i fondet.

Barekraftsrisikoer: Barekraftsrisikoer er definert som miljemessige, sosiale eller styringsrelaterte
hendelser eller omstendigheter som, hvis de inntreffer, vil ha en faktisk eller mulig vesentlig negativ
innvirkning pé investeringens verdi. Fondet vurderer baerekraftsrisikoer i alle investeringer.
Berekraftsrisikoer er inkludert i den grundige selskapsanalysen som utferes av forvalter for alle
potensielle investeringer. Analysen baserer seg pa data fra bdde eksterne leveranderer og egne interne
vurderinger. Baerekraftsrisikoer handteres ved a velge selskaper basert pa barekraftsanalyse,
eksklusjon av visse typer selskaper og gjennom pavirkning i form av dialog og avstemning pa
generalforsamlinger. Det er forvalter sin vurdering at unngéelse av klare barekraftsrisikoer ved valg
av investeringer har en positiv innvirkning pa fondets risikojusterte avkastning over tid. Veldrevne
selskaper, som anses & ha lavere barekraftsrisiko, har sterre sjanse for langsiktig lennsomhet og
dermed sterre potensial til & generere bedre avkastning for fondets andelseiere med lavere risiko.
Selskaper som ikke i tilstrekkelig grad engasjerer seg innen miljgspersmaél, sosiale spersmal og
spersmal knyttet til eierstyring og selskapsstyring, kan derimot padra seg storre kostnader og/eller lide
av et darlig omdemme som pavirker verdien av investeringen negativt.

Operasjonell risiko: En operasjonell risiko er risikoen for tap pa grunn av mangler i interne systemer
og rutiner. Siden forvalter har delegert funksjoner knyttet til fondsdriften til tredjeparter, er det ogsa
operasjonell risiko knyttet til fondsforvaltningsselskapets engasjement av eksterne partnere.

Markedsrisikoen i fondet uttrykkes som fondets arlige standardavvik over en rullerende 24-méneders
periode. Fondet har som mal & ha et gjennomsnittlig arlig standardavvik pa mindre enn 30 prosent.

Forvalter bruker forpliktelsesmetoden for & beregne fondets totale eksponering.

Informasjon om baerekraft i mottakerfondet HealthInvest Sustainable Healthcare

Fondet velger aktivt selskaper i helsesektoren hvis virksomhet bidrar til FNs barekraftsmél om god
helse og velvaere. FNs barekraftsmal er basert pa en avtale mellom FNs medlemsstater og har som
mal & arbeide for blant annet bedre global helse, redusert ulikhet i verden, lgsning av klimakrisen og
redusert miljeforringelse innen 2030. Fondet har som mal at 90 % av fondets eiendeler skal besta av
baerekraftige investeringer.

En beerekraftig investering mé oppfylle minst ett av folgende krav:

1) minst 50 % av omsetningen skal bestd av myndighetsgodkjente legemidler/medisinsk utstyr,

2) minst 50 % av FoU-investeringene skal vare rettet mot myndighetsgodkjente legemidler/
medisinsk utstyr

3) minst 50 % av omsetningen skal bestd av produkter eller tjenester som brukes til & utvikle eller
produsere myndighetsgodkjente legemidler eller medisinsk utstyr,

4) minst 50 % av omsetningen skal bestd av produkter eller tjenester som brukes til & forebygge og
diagnostisere alvorlige sykdommer og tilstander

5) minst 50 % av omsetningen skal besta av helsetjenester

6) minst 50 % av omsetningen skal sikre tilgang til farmasgytiske behandlinger, omsorg og digitale
tjenester innen helsevesenet,

Det forutsettes ogsé at selskapenes drift ikke forarsaker vesentlig skade pa andre barekraftsmal og
folger god styringspraksis, seerlig med hensyn til gode ledelsesstrukturer, forhold til ansatte, lonn til
relevant personell og overholdelse av skatteregler.



Fondet investerer ikke i selskaper med kontroversiell aktivitet, som vépen og militeert utstyr, tobakk,
pornografi, fossilt brensel og selskaper som bryter med internasjonale normer og konvensjoner.
Fondet investerer heller ikke i selskaper med hovedkontor i land med hey korrupsjonsgrad, da
fondsselskapet legger stor vekt pa god selskapsstyring. Den sterste trusselen mot god selskapsstyring
er korrupsjon, og det er fondsselskapets oppfatning at et selskaps ledelse og styre er preget av landets
tradisjoner og historie med korrupsjon. Fondsselskapet utelukker derfor selskaper med hovedkontor i
land med et relativt heyt korrupsjonsniva.

Mer informasjon om fondets beaerekraftsprofil og hvordan fondet vurderer de viktigste negative
pavirkninger pa barekraftsfaktorer finnes i vedlegget «SFDR pre-kontraktuelle opplysninger.

Ansvarlig forvalter for tilferingsfondet: Erik Haugland
Tilferingsfondets startdato: 13.08 2026.

Historisk avkastning:

Historisk avkastning er ingen garanti for framtidig avkastning. Framtidig avkastning vil bl.a. avhenge
av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved tegning, forvaltning og
innlesning. Avkastningen kan bli negativ som folge av kurstap. Fondets avkastning kan variere innenfor
et ar. Den enkelte andelseiers tap eller gevinst vil derfor avhenge av de eksakte tidspunktene for kjop og
salg av andelene.

For oppdatert informasjon knyttet til fondets historiske avkastning og risiko henvises det til
informasjon om fondet pa forvaltningsselskapets hjemmeside. Informasjon om avkastning og risiko er
ogsé tilgjengelig gjennom offisielle informasjonsleveranderer slik som Oslo Bers, Morningstar,
Finansportalen og Fondsdata hos Verdipapirfondenes forening.

Risiko:
Investering i aksjefond innebearer risiko for svingninger i fondets andelsverdi over tid. @kt sparehorisont
gir redusert risiko. For oppdatert informasjon knyttet til risiko henviser vi til fondets nekkelinformasjon.

Derivater:
FIRST HealthInvest har adgang til & anvende derivater i henhold til vedtektene. Fondet benytter seg
for tiden ikke av derivater.

Finansiell giring:
FIRST HealthInvest benytter ikke finansiell giring.

Kostnader:

Alle kostnader knyttet til forvaltningen av fondet er inkludert i forvaltningshonoraret, med unntak av;
transaksjonsdrevne kostnader, betaling av skatter, renter pa kortsiktig ladneopptak etter
verdipapirfondloven § 6-10, kostnader forbundet med salg og innlgsning av andeler, og ekstraordinzere
kostnader.

Med transaksjonsdrevne kostnader menes kurtasjekostnader, samt bankgebyrer og depotkostnader
som paleper ved utfering av transaksjoner for fondet.

Med ekstraordinere kostnader menes kostnader som er nedvendige for & ivareta andelseiernes
interesser og kan vere, men begrenser seg ikke til, kostnader i forbindelse med; inndrivelse av
kildeskatt som fondet har krav pa, og deltakelse i gruppeseksmal eller p& egne vegne iverksette rettslig
prosess for & ivareta fondet og andelseiernes interesser. Ekstraordinare kostnader skal vedtas av
forvaltningsselskapets styre for de kan belastes fondet.

Det palaper ikke kostnader ved tegning og innlgsning i fondet.

FIRST HealthInvest kan beregne et forvaltningshonorar pa inntil 0,75 % p.a. Mottakerfondet kan beregne



et forvaltningshonorar pa inntil 0,79 % p.a. Samlet fast forvaltningsgodtgjerelse i tilferingsfondet og i
mottakerfondet utgjor maksimalt 1,54 % p.a.

Tegning- og innlesning:

Tegning/innlesning ma vere mottatt innen kl. 12.00 for at neste dags kurs skal bli lagt til grunn.
Tegnings- og innlgsningskurser kunngjeres hver bankdag pé forvalter sin hjemmeside. Oppgjerstid
ved innlesning er normalt 3 virkedager.

Fondets verdi:

Fondets verdi beregnes hver bankdag. Ved beregning av fondets verdi (forvaltningskapitalen) skal
grunnlaget vere markedsverdien av portefoljen av finansielle instrumenter og innskudd i
kredittinstitusjon, verdien av fondets likvider og evrige fordringer, verdien av opptjente ikke- forfalte
inntekter og verdien av eventuelt fremferbart underskudd, fratrukket gjeld og palepte ikke-forfalte
kostnader, herunder latent skatteansvar. Summen av fondets netto eiendeler deles pa antall utstedte andeler
for & komme frem til andelsverdien. Ved manglende observerbare markedspriser skal det beregnes antatt
markedspris i samsvar med anerkjente prinsipper for verdifastsettelse, herunder VFFs bransjeanbefaling
om verdivurdering av lite likvide egenkapitalinstrumenter. Fondene er stengt for kursfastsettelse, tegning
og innlgsning pé norske helligdager og nar barsene 1 Sverige og USA er stengt. Helligdagskalenderen er
tilgjengelig pa selskapets hjemmeside og viser hvilke dager de enkelte fond er stengt ut over norske
helligdager.

Suspensjon av innlesningsretten:

Ved stengning av bers eller lignende ekstraordinaere forhold, samt i tilfeller der det er berettiget ut fra
hensynet til andelseiernes interesser kan forvaltningsselskapet med Finanstilsynets samtykke helt eller
delvis utsette verdiberegningen og utbetalingen av innlesningskrav.

Mer informasjon:

Arsregnskap for fondet avlegges per 31. desember og offentliggjeres innen april maned hvert ar.
Halvérsrapport offentliggjeres innen august hvert ar. Arsrapport, halvérsrapport og ménedsrapport
kan bestilles vederlagsfritt hos FIRST Fondene AS og hos fondets distributerer. FIRST Fondene AS
kan ogsé kontaktes dersom ytterligere opplysninger enskes.

3. Skatteregler

Informasjonen gitt nedenfor innebarer ingen skatteradgivning. Eksisterende og potensielle andelseiere
ber konsultere egne skatterddgivere i forhold til beskatning av sine investeringer i FIRST Fondene.
Skattereglene er under stadig utvikling og vil veere gjenstand for endring i fremtiden.

For fondet:

Fondet er fritatt for skatteplikt pa gevinster og har ikke fradragsrett for tap ved realisasjon av aksjer.
Utbytte fra og gevinst pa investeringer som faller inn under fritaksmetoden er ogsé skattefri. Imidlertid
ma tre prosent av netto skattefrie utbytter anses som skattepliktig for fondet. Fondet kan vare
pliktig til & betale skatt pa gevinster og utbytter fra utenlandske selskaper. Fondet er fritatt for
formueskatt.

For andelseier:
Utdeling og realisasjon fra verdipapirfond, som har en aksjeandel pd mer enn 80 prosent aksjer
(aksjefond) skattlegges som aksjeinntekt.

Flytting mellom fond anses som en realisasjon. Gevinster eller tap skal fores etter "forst inn — forst ut"-
prinsippet (FIFU), som innebzrer at de forst tegnede andelene innlgses forst. Personlige andelseiere i
aksjefond beskattes etter aksjonarmodellen for aksjeinntekter etter fratrekk for et skjermingsfradrag.
Netto aksjeinntekt oppjusteres med gjeldende faktor for aksjeinntekter. Deretter beregnes skatt med
gjeldende skattesats for alminnelig inntekt.

Skjermingsfradraget er den andel av utbytte og aksjegevinster skattytere kan motta skattefritt.



Andeler i aksjefond er skattepliktig formue og verdsettes til 80% av andelsverdien 1. januar i
ligningsaret. Andelseiere som er selskap beskattes etter fritaksmetoden for aksjeandelen i fondet slik
det er beskrevet under skatteregler for fondet.

Med selskap menes aksjeselskap og selskap som er likestilt med aksjeselskap. I tillegg er foreninger,
stiftelser, kommuner, fylkeskommuner, interkommunale selskap og visse konkurs- og
administrasjonsbo omfattet av fritaksmetoden.

Utenlandske andelseiere svarer kildeskatt pd utbytte fra Norge etter den sats som folger av det enkelte
lands skatteavtale. Investorer som er skattepliktig til andre land enn Norge, ber undersegke gjeldende
skatteregler i de respektive land.

Verdipapirfond og forvaltningsselskap er palagt & innberette opplysninger til Skattedirektoratet om
finansielle forhold for andelseiere og reelle rettighetshavere. Hvis disse er skattemessig bosatt eller
hjemmeherende i1 andre stater enn Norge, vil Skattedirektoratet videreformidle opplysningene til de
respektive stater etter reglene i FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act), CRS (Common
Reporting Standard) og bilaterale skatteavtaler. Andelseierne fér gjenpart av det som innberettes via
realisasjonsoppgaver og beholdningsoppgaver ved arsslutt.

4. Andelens art og karakteristika

Hver andelseier har en ideell part i verdipapirfondet som svarer til vedkommende sin andel av samlede
utstedte fondsandeler. Hver andel i verdipapirfondet gir lik rett i fondet. En andelseier har ikke rett til
a forlange deling eller opplesning av verdipapirfondet. Driften av et verdipapirfond uteves av et
forvaltningsselskap som treffer alle disposisjoner over fondet. Utover andelsinnskuddet er andelseierne
ikke ansvarlig for fondets forpliktelser. Andelseier har rett til & fa sine andeler innlest i kontanter, jft.
Lov om Verdipapirfond §4-12 (2).

Fering av andelseierregister for fondet ivaretas av forvaltningsselskapet i et system levert av Centevo AB,
Rédhusgata 4, 0151 Oslo. Andelen vil vare registrert pa andelshavers navn. En forvalter (nominee) kan
fores inn i andelseierregisteret i stedet for andelseieren, dersom Forvaltningsselskapet har godkjent
forvalteren. Forvalteren forer eget underregister over andeler for sine kunder.

Med samtykke fra Finanstilsynet kan forvaltningsselskapet fatte vedtak om at verdipapirfondet skal
overfores til et annet forvaltningsselskap eller avvikles.

Overforing til et annet forvaltningsselskap vil folge bestemmelsene om vedtektsendringer i lov om
verdipapirfond § 4-14. Andelseierne vil bli informert om overferingen - herunder begrunnelsen for
denne og nar overferingen vil finne sted i god tid for gjennomferingen av overferingen og i
overenstemmelse med eventuelle krav fra Finanstilsynet.

Ved avvikling av verdipapirfondet vil andelseierne bli informert om begrunnelsen for avviklingen,
konsekvensene for den enkelte andelseier, kostnader samt planlagt dato for nar avviklingen skal vere
gjennomfert og andelseieren vil fa utbetalt verdien av sine andeler.

5. Informasjon om mottakerfondet

Siden fondet og mottakerfondet ikke forvaltes av samme forvaltningsselskap plikter fondene & innga en
avtale som regulerer neermere bestemte forhold. Forvaltningsselskapene for henholdsvis fondet (FIRST
Fondene AS) og mottakerfondet (Atle Fund Management AB) har pé vegne av fondene inngatt slik avtale.
Avtalen regulerer blant annet nar og hvordan mottakerfondets vedtekter, prospekt og nekkelinformasjon
(eller endringer i disse) skal fremlegges for fondet, nar og hvordan mottakerfondet skal gi fondet
informasjon om utkontraktering av oppgaver under forvaltningen og risikostyringen av mottakerfondet,
nér og hvordan interne rutiner skal fremlegges for fondet, samt nar og hvordan mottakerfondet skal
informere fondet om brudd pa lovbestemmelser, mottakerfondets vedtekter eller avtalen. Avtalen
regulerer ogsa hvilke andelsklasser i mottakerfondet fondet kan investere i, samt hvilke gebyrer
mottakerfondet kan belaste fondet. Videre bestemmes det i avtalen at fondets investeringer i



mottakerfondet skal gjores med kontanter. Avtalen regulerer videre hvordan verdien av andelen i fondet
og mottakerfondet skal beregnes og publiseres, herunder regler om koordinering. Endelig regulerer
avtalen forhold som midlertidig suspensjon av retten til tegning og innlesning, regnskapsforhold, rutiner
ved avvikling, fusjon eller fisjon, personvern, konfidensialitet og ansvarsfordeling. Andelseierne i fondet
kan fa utfyllende informasjon om mottakerfondet og avtalen ved & henvende seg FIRST Fondene AS.
Prospekt og evrig informasjon om mottakerfondet kan hentes ut fra hjemmesiden til mottakerfondets
forvaltningsselskap https://healthinvest.se.

6. Styrets ansvar

Forvaltningsselskapets styre er ansvarlig for at prospektet fyller kravene i forskrift fastsatt av
Finansdepartementet 21. desember 2011 nr. 1467 med hjemmel i lov 25. november 2011 nr. 44 om
verdipapirfond.

Styret i FIRST Fondene AS erklaerer herved at prospektet sa langt de kjenner til er i samsvar med de
faktiske forhold og at det ikke forekommer utelatelser som er av en slik art at de kan endre prospektets

betydningsinnhold.

Dato for siste oppdatering: 11.08.2026.


https://healthinvest.se/

Vedtekter for

Verdipapirfondet FIRST HealtInvest

§ 1 Verdipapirfondet og forvaltningsselskapets navn

Verdipapirfondet FIRST HealthInvest forvaltes av FIRST Fondene AS. Fondet er godkjent i Norge og
reguleres av Finanstilsynet.

Fondet er regulert i medhold av lov 25. november 2011 nr. 44 om verdipapirfond (vpfl.”)
§ 2 UCITS-fond

Fondet er et UCITS-fond («tilferingsfond») som ifelge vpfl § 6-12 har tillatelse fra Finanstilsynet til &
plassere minst 85 prosent av sine eiendeler i et annet UCITS-fond («mottakerfond»). Fondets
mottakerfond er HealthInvest Sustainable Healthcare. Fondet folger bestemmelsene om tegning og
innlesning i vpfl § 4-9 forste ledd og § 4-12 forste ledd.

§ 3 Regler for plassering av verdipapirfondets midler

3.1 Fondets Investeringsomrade og risikoprofil

Fondet er et aksjefond i henhold til Verdipapirfondenes forenings definisjoner, og investerer
hovedsakelig i fondsandeler i ett mottakerfond, HealthInvest Sustainable Healthcare. Fondets
investeringsmandat er n&ermere angitt i prospektet. Fondet kjennetegnes typisk av forholdsvis hey
svingningsrisiko (volatilitet). Risikoprofilen er angitt nermere i fondets Nokkelinformasjon.

3.2 Generelt om investeringsomradet
Fondets midler kan plasseres i folgende finansielle instrumenter og/eller innskudd i kredittinstitusjon:

omsettelige verdipapirer Oja M nei
verdipapirfondsandeler Mja Onei
pengemarkedsinstrumenter Oja Mnei
derivater til sikringsformal jf. vpfl. § 6-12 Mja Onei
innskudd i kredittinstitusjon Mja  Onei

Fondet kan, uavhengig av investeringsalternativene i dette punkt, besitte likvide midler.

Fondets plassering i verdipapirfondsandeler skal sammen med fondets gvrige plasseringer vare i samsvar
med disse vedtektene.

Plasseringer i andre verdipapirfond utgjer maksimalt 10 % av fondets eiendeler
Oja  Mnei

Verdipapirfondet det plasseres i kan selv maksimalt investere 10 prosent av fondets midler i
verdipapirfondsandeler:
Mja Onei

Verdipapirfondet kan anvende falgende derivatinstrumenter: opsjoner, terminer og bytteavtaler.
Underliggende til derivatene vil veere rente, valuta eller vekslingskurs og egenkapitalindekser.

Forventet risiko og forventet avkastning pa fondets underliggende verdipapirportefelje forblir uendret
som felge av derivatinvesteringene.



3.3 Utlén
Fondet har ikke anledning til & lane ut finansielle instrumenter etter vpfl. § 6-11.

3.4 Fond i ett fond

Fondet er et fond i ett fond og har etter vpfl. § 6-12 tillatelse fra Finanstilsynet til & plassere minst 85
prosent av sine eiendeler i et annet UCITS-fond. Resterende eiendeler plasseres i likvide midler eller
finansielle derivater for valutasikring.

§ 4 Realisasjonsgevinster og utbytte
Realisasjonsgevinster reinvesteres i fondet.
Utbytte utdeles ikke til andelseierne.

§ 5 Kostnader

Forvaltningsgodtgjerelse er forvaltningsselskapets inntekter for forvaltning av fondet. Grunnlaget for
beregningen av forvaltningsgodtgjerelsen er fondets lopende verdi. Ved beregning av fondets verdi
(forvaltningskapitalen) skal grunnlaget vere markedsverdien av portefoljen av finansielle instrumenter og
innskudd i kredittinstitusjon, verdien av fondets likvider og @vrige fordringer, verdien av opptjente ikke-
forvalte inntekter og verdien av eventuelt fremferbart underskudd, fratrukket gjeld og palepte ikke-
forfalte kostnader, herunder latent skatteansvar.

Utover forvaltningsgodtgjerelsen kan folgende kostnader i tillegg dekkes av fondet:

Transaksjonskostnader ved fondets plasseringer,

betaling av eventuelle skatter fondet ilegges,

renter pa laneopptak som nevnt i vpfl. § 6-10 og

ekstraordinare kostnader som er nedvendige for & ivareta andelseiernes interesser, jf. vpfl. § 4-6
annet ledd.

el .

Forvaltningsselskapet kan belaste fondet med en fast forvaltningsgodtgjerelse. Fast
forvaltningsgodtgjerelse beregnes daglig og belastes manedlig.

Forvaltningsgodtgjerelsen fordeles likt pa hver andel i fondet.

Fast forvaltningsgodtgjerelse utgjer inntil 0,75 prosent pro anno. Samlet forvaltningsgodtgjerelse i fondet
og mottakerfondet utgjor maksimalt 1,54 prosent pro anno.

All godtgjerelse som mottas fra mottakerfondet skal tilfalle tilforingsfondet.
§ 6 Tegning og innlesning av andeler

Fondet er normalt &pent for tegning og innlgsning alle virkedager

Fondet har ikke tegnings- eller innlgsningsgebyr.

§ 7 Andelsklasser

Fondet har ikke andelsklasser.



SFDR pre-kontraktuelle opplysninger

Mal for opplysninger som gis for avtaler inngas, for de finansielle produktene nevnt i artikkel 9
nr. 1-4a i forordning (EU) 2019/2088 og artikkel 5 forste ledd i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: FIRST Healthinvest Legal Entity Identifier:

Produktet har et mal om baerekraftige investeringer

Baerekraftig investering
betyr en investering i en
gkonomisk aktivitet som
bidrar til et miljgmal eller .
et sosialt mal, forutsatt at ‘ Ja o .‘ Nei
investeringen

ikke gjor betydelig skade

Har dette finansielle produktet et mal om baerekraftige investeringer?

523?;,{"#{;”“% iler ot Det vil foreta et minimum av Det fremmer

foretakene som det er baerekraftige investeringer miljoegenskaper/sosiale

investert i, har god d et miligmal: 0% )
foretaksstyring. LB S O egenskaper og selv om det ikke har

som mal en bzererkaftig investering,
vil det ha en minsteandelpa __ % av
baerekaftige investeringer

|:| i okonomiske aktiviteter som
anses som miljgmessige
beerekraftige i samsvar med EUs

taksonomi |:| med ett miligmal i gkonomiske

|:| aktiviteter som anses som

EUs taksonomi er i gkonomiske aktiviteter som miligmessig baererkaftige i
. ikk kraftige i o i
et klassifiseringssystem som lkke anses som basrekra |ge.| samsvarmed EUs-taksonomi

er fastsatt i forordning (EU) samsvar med EUs taksonomi L .
2020/852, og som fastsetter |:| med ett miligmal i ekonomiske
en liste over gkonomiske aktiviteter som ikke anses som

aktiviteter som er

miligmessig beerekraftige. miljsmessig baererkaftige i

Den nevnte forordningen samsvar med EUs-taksonomi
omfatter ikke en liste over

gkonomiske aktiviteter som D med ett sosialt mal

er sosialt

bzerekraftige. Beerekraftige
investeringer med

et miligmél kan veere i Ve Det vil foreta et minimum av Det fremmer
i L Rl baerekraftige investeringer miljgegenskaper/sosiale
' med ett sosialt mal: 85%* egenskaper, men vil ikke foreta

noen baerekraftige investeringer

* Produktet er et tilfaringsfond som investerer minst 85% av sine midler i mottakerfondet Healthinvest Sustainable
Healthcare. Mottakerfondet vil foreta minimum 90% baerekraftige investeringer med et sosialt mal.



Baerekraftsindikatorer
maler hvordan de
bzerekraftige malene for
dette finansielle produktet
oppnas

Hva er malet for baerekraftige investeringer for dette finansielle produktet?

Produktets mal er FNs mal for beerekraftig utvikling 3: God helse og velveere for
alle. Produktet er et tilfaringsfond som investerer minst 85% av sine midler i
mottakerfondet Healthinvest Sustainable Healthcare. Vi sgker & oppna det
beerekraftige malet ved a investere i mottakerfondet, som igjen investerer i
selskaper innen helsesektoren.

Ingen referanseindeks er utpekt for & oppna det beerekraftige investeringsmalet.

Hvilke bzerekraftsindikatorer brukes for a male at malet om
baerekraftige investeringer oppnas for dette finansielle produktet?

Fondets bidrag til SDG 3 males basert pa inntektsstrammene eller FoU-in-
vesteringene hos selskapene som mottakerfondet investerer i.
Mottakerfondet investerer kun i selskaper som oppfyller minst ett av folgende
kriterier:

« minst 50 % av omsetningen skal besta av myndighetsgodkjente
legemidler/medisintekniske produkter,

e minst 50 % av FoU-investeringer skal sikte mot myndighetsgodkjente
legemidler/medisintekniske produkter,

* minst 50 % av omsetningen skal besta av produkter eller tienester som
brukes til & utvikle eller produsere myndighetsgodkjente legemidler eller
medisintekniske produkter,

» minst 50 % av omsetningen skal besta av produkter eller tjenester som
brukes til & forebygge og diagnostisere alvorlige sykdommer og
tilstander,

« minst 50 % av omsetningen skal besta av helsetjenester, eller

* minst 50 % av omsetningen skal sikre tilgang til legemiddelbehandlinger,
helsetjenester, digitale tjenester innen helsevesenet

| tillegg skal selskapene ikke vaere virksomme innenfor ikke-baerekraftige
sektorer, skal ikke forarsake betydelig skade pa andre baerekraftsmal, og ma
vise god styring. Disse kriteriene er beskrevet i detalj i resten av dette
dokumentet.



Hvordan forarsaker ikke baerekraftige investeringer betydelig skade for
miljgmessig eller sosialt baerekraftige investeringsmal?

Hvordan er det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger
pa baerekraftsfaktorer?

Vi investerer med mal om a fremme god helse og velveere. Vare
investeringer skal imidlertid ikke forarsake betydelig skade pa andre
mulige beerekraftsmal, noe som representeres av folgende viktigste
negative pavirkningsindikatorer

1.Klimagassutslipp,

2. Karbonavtrykk,
3.Klimagassintensitet i foretak som det er investert i,

4.Eksponering mot selskaper som driver virksomhet i sektoren
for fossilt brensel,

5.Andel av forbruk og produksjon av ikke-fornybar energi,

6. Energiforbruksintensitet per sektor med hgy klimapavirkning,

7.Virksomhet med negativ pavirkning pa omrader som er falsomme
for biologisk mangfold,

8. Utslipp til vann,
9.Forholdet mellom farlig avfall og radioaktivt avfall,

10.Manglende overholdelse av FNs Global Compact-prinsipper og
OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper,

11.Manglende prosesser og ordninger for & overvake at FNs Global
Compact-prinsipper og OECDs retningslinjer for flernasjonale
selskaper overholdes,

12. Ujustert lannsforskjell mellom kjgnnene,

13.Kjonnsmangfold i styret,



14. Eksponering mot kontroversielle vapen,

15. Vannforbruk og -resirkulering,

16. Manglende retningslinjer for vannforbruk og -handtering,

17. Manglende retningslinjer for bestikkelse- og antikorrupsjon,

18. Supplier code of conduct.
For hver indikator bruker vi to standardavvik fra gjennomsnittet av de 50
storste selskapene i MSCI World Health Care Index som en grense for &
vurdere betydelig skade.
Fonden investerer ikke i selskaper med registrerte brudd pa UNGC-
prinsippene eller OECDs retningslinjer (nummer 10 i listen ovenfor). Vi

investerer heller ikke i selskaper som er virksomme (bedomt etter
inntektsgrenser) innenfor falgende ikke-bzerekraftige sektorer:

Sektor Terskelverdi

Kontroversielle vapen, fossilt brensel, tobakk, pornografi 0%
Konvensjonelle vapen og ammunisjon 1%
Alkohol, gambling 5%

Hvordan er baerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for nzeringsliv og
menneskKerettigheter?

Selskaper granskes for brudd pa OECDs retningslinjer for multinasjonale
selskaper og UNGP-prinsipper for selskaper og menneskerettigheter for
en investering gjores. Fondet investerer ikke i selskaper med bekreftede
brudd. Portefgljeselskapene overvakes kontinuerlig for & sikre
etterlevelse.



De viktigste

negative konsekvensene
er de mest betydelige neg-
ative konsekvensene av
investeringsbeslutninger
for baerekraftsfaktorer pa
omradet miljgsparsmal,
sosiale spgrsmal og per-
sonalsparsmal samt
sparsmal knyttet til respekt
for menneskerettigheter og
bekjempelse av korrupsjon
og bestikkelser.

Tar dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative
konsekvensene for baerekraftsfaktorer?

V| Ja

Nej

Fondet tar hensyn til de viktigste negative konsekvensene for bzerekraftsfaktorer
for & sikre at vare baerekraftige investeringer, som er rettet mot helsesektoren,
ikke forarsaker "betydelig skade" pa andre potensielle baerekraftsmal.

De 18 viktigste negative konsekvensene er listet opp i forrige avsnitt.

De viktigste negative pavirkningsindikatorene for portefgljeselskapene sammen-
lignes med gjennomsnittet av de 50 stgrste selskapene i MSCI World Health
Care Index. Selskaper som ligger mer enn to standardavvik fra gjennomsnittet
anses a ha en betydelig pavirkning. Disse resultatene tas ogsa hensyn til under
vart engasjement med portefgljeselskapene.

De viktigste negative pavirkningsindikatorene rapporteres i fondets arsrapport.



Hvilken investeringsstrategi folger investeringsproduktet?

Investeringsstrategien Produktet er et tilfaringsfond som investerer minst 85% av sine midler i

styrer investerings- . .

beslutninger basert pa mottakerfondet Healthinvest Suatainable Healthcare. Mottakerfondet er et
fﬁbéosrtzrni‘a’;“nig[ glgsempel aktivt forvaltet aksjefond som investerer i stamaksjer i selskaper virksomme
risikotoleranse. innen helsesektoren. Baerekraftsmalet integreres i aksjeutvelgelsesprosessen

gjennom béade positiv og negativ screening, slik at kun baerekraftige in-
vesteringer tillates (bortsett fra kontanter som holdes for likviditetsformal). In-
vesteringene overvakes deretter for a sikre at portefoljeselskapene fortsetter a
oppfylle vare kriterier for baerekraftige investeringer.

Fondsforvaltningsselskapet engasjerer seg ogsa aktivt i portefgljeselskapene
som fondet investerer i.

Hvilke forpliktende elementer i investeringsstrategien benyttes for a
velge investeringene for a na malet om baerekaftige investeringer?

For en investering gjores av mottakerfondet, blir selskapene alltid vurdert
i henhold til kriteriene for baerekraftige investeringer som er beskrevet i
dette dokumentet. Dette gjeres i tre trinn som er bindende for alle
investeringer:

1.Negativ screening: Selskaper som opererer innenfor ikke-baerekraftige
sektorer ma utelukkes fra investeringsuniverset. En liste over ikke-
baerekraftige sektorer finnes i et tidligere avsnitt av dette dokumentet.

2.Positiv screening: Selskapene ma oppfylle fondets kriterier for & bidra til
god helse og velveere uten & skade andre bzerekraftsmal. Disse
kriteriene og teknikkene for & sikre at ingen skade gjores pa andre
baerekraftsmal er beskrevet i tidligere avsnitt av dette dokumentet.

3.Test av god styring: Selskapene granskes for brudd pé internasjonale
konvensjoner og rammeverk og gjennomgar en vurdering av sel-
skapsstyring med hensyn til aspekter som sunne ledelsesstrukturer.
Denne prosessen er beskrevet i detalj nedenfor.



God foretaksstyring
omfatter forsvarlige
ledelsesstrukturer,

forholdet til de ansatte,

godtgjering til
medarbeidere og
overholdelse av
skattereglene.

Hvilke retningslinjer gjelder for a vurdere god foretaksstyring
i de foretakene det er investert i?

Mottakerfondets investeringer granskes for brudd pa internasjonale
konvensjoner og rammeverk og gijennomgar en vurdering av
selskapsstyring knyttet til solide ledelsesstrukturer, ansettelsesforhold,
godtgjarelse til ansatte og overholdelse av skatteregler.
Mottakerfondet falger denne prosedyren:

» Mottakerfondet utelukker selskaper med hovedkontor i ikke-
samarbeidsvillige skattejurisdiksjoner.

» Mottakerfondet utelukker modne selskaper* uten en policy, atferdskodeks
eller annen erkleering som ragrer overholdelse av skatteregler,
antikorrupsjon og ret-tferdig konkurranse.

* Mottakerfondet utelukker selskaper som har blitt dgmt for skattebrudd,
korrupsjon, konkurransehemmende adferd, brudd pa arbeidsretten eller
brudd pa menneskerettigheter i Ilgpet av de siste fem arene, med mindre
vi vurderer at selskapet har iverksatt tilstrekkelige tiltak for & forhindre
ytterligere overtredelser.

» Mottakerfondet utelukker selskaper som ikke engasjerer seg med
interessenter som kreves i henhold til FNs veiledende prinsipper, og hvor
tilstrekkelige tiltak for & forhindre fortsatt manglende engasjement ikke er
til stede. Selskaper engasjerer seg ikke med interessenter dersom:

° Den nasjonale kontaktpunktet (NCP) innenfor OECD har akseptert en
sak, men selskapet nekter & engasjere seg med parten som har frem-
met en klage.

o NCP vurderer at selskapet ikke overholder OECDs retningslinjer.

o Business and Human Rights Resource Center har akseptert en an-
klage mot selskapet, og selskapet har ikke svart innen tre maneder.

*Modne selskaper defineres som selskaper som lanserte et produkt/en tieneste for tre ar siden eller mer.
En individuell vurdering gjgres for umodne selskaper som enten ikke har lansert noe produkt/tjeneste i
det hele tatt, eller som har lansert et produkt/en tjeneste innenfor de siste 3 arene
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Fordeling av
eiendeler

beskriver andelen av
investeringer i
bestemte eiendeler

Hvordan er fordelingen av eiendeler og minsteandelen av bzerekraftige

investeringer?

Produktet er et tilfgringsfond som investerer minst 85% av sine midler i
mottakerfondet Healthinvest Suatainable Healthcare. Mottakerfondet er et
aktivt forvaltet aksjefond som investerer i stamaksjer i helse- og syke-
pleieselskaper. Alle investeringer gjores i selskaper som vurderes a veere
baerekraftige investeringer i henhold til kriteriene i dette dokumentet. Vurderin-
gen gjares av fondets forvalter. | tillegg kan kontanter og andre eiendeler
holdes for & handtere fondets likviditetsbehov. Minst 90 % av de forvaltede
eiendelene bestar av beerekraftige investeringer.

#1 Beerekraftige dekker
beerekraftige investeringer
. . med miljgmal eller sosiale
#1 Beerekraftige Sosiale mal :
Investeringer
#2 Ikke baerekraftige
#2 |Ikke baerekraftige omfatter investeringer
som iikke anses som

beerekraftige.

Hva er minsteandelen baerekraftige investeringer med et sosialt

mal?
Minst 85 % av fondets midler skal investeres i mottakerfondet

Healthinvest Sustainable Healthcare. Mottakerfondet skal
plassere minst 90% av sine midler i beerekraftige investeringer
med et sosialt mal.

= Hvilke investeringer hgrer inn under “# 2 Ikke bzerekraftige”,
hva er formalet med dem og finnes det noen miljomessige
eller samfunnsmessige minstegarantier?

Fondet kan ha inntil 15% av sine midler i kontanter.
Mottakerfondet kan ha inntil 10% i kontanter for & mate
innlgsningskrav. Det er ingen minimumskrav til miljgmessige eller
samfunnsmessige minstegarantier for kontanter.



Hvor finner jeg mer produktspesifikk informasjon pa nettet ?

Mer informasjon finnes pa nettsiden:

https://www.firstfondene.no




