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Sammanfattning

I detta dokument beskrivs hur FIRST Fonderna arbetar med att integrera hallbarhet (miljo, sociala och
styrningsrelaterade férhallanden) i férvaltningen av fonden. Informationen har utarbetats i enlighet
med artikel 10 i Offentliggérandeférordningen (Sustainable Finance Disclosure Regulation — SFDR).

FIRST Fonderna har riktlinjer for ansvarsfulla investeringar och riktlinjer for rostratt som beskriver hur
arbetet bedrivs med hallbarhet. Riktlinjerna géller for alla fonder under férvaltning. Dessutom finns in-
formation om héllbarhet i enlighet med Offentliggérandeférordningen i fondens prospekt.

Dette finansielle produktet fremmer miljgmessige og sosiale egenskaper gjennom sine
investeringer ved at det ekskluderer visse produktkategorier som vi mener har en negativ
konsekvens for miljget og samfunnet. Dette gjelder selskaper som produserer kontroversielle
vapen, har mer enn 5 % av inntektene fra produksjon av tobakk, pornografisk materiale, cannabis
for berusningssyfte, og utvinning av kull eller produksjon av kullbasert energi. Fonden overvékes
lepende for brudd pa eksklusjonskriteriene gijennom Sustainalytics system.

I tillegg til eksklusjoner basert p& produktkategorier, kan fonden ekskludere basert pa
selskapenes adferd. Dette relaterer seg til brudd pa internasjonalt anerkjente normer for
menneskerettigheter, arbeidsstandarder, miljgbeskyttelse og korrupsjon.

Investeringarna f6ljs upp genom dialog med bolagen och réstning. FIRST mottar analys infor
bolagsstamman fran ISS i enlighet med deras ISS Sustainability Proxy Guidelines. Dessa
riktlinjer framjar miljomassiga och sociala egenskaper hos bolagen, samt framjar god
bolagsstyrning. Det ar férvaltaren som for dialog med bolagen och fattar det slutgiltiga beslutet
om fondens réstning pa bolagsstamman.

Fonden &r aktivt férvaltad och gor grundliga analyser fore en investering. Dessa analyser
inkluderar hallbarhetsrisk. Fonden mottar ESG-analyser fran Sustainalytics som anvands som
grund for bedémningen av hallbarhetsrisk, tillsammans med information fran bolagen och andra
kallor.

Inget hallbart investeringsmal.

FIRST Veritas framjar miljdmaéssiga eller sociala egenskaper, men har inte hallbar
investering som mal.

Denna finansiella produkts miljomassiga eller sociala egenskaper

FIRST Veritas framjar miljdomassiga och sociala egenskaper (artikel 8-fond), genom
exkludering av vissa produktkategorier som vi anser har en negativ konsekvens for miljén och samhallet,
daribland;
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. féretag som ar involverade i produktion av kontroversiella vapen (negativ effekt pa milj6 och
samhalle)

o féretag som har mer an 5 % av intakterna fran produktion av tobak (negativ effekt pa den
allmanna halsan i samhaéllet)

o foretag som har mer an 5 % av intakterna fran produktion av pornografiskt material (negativ
effekt pa samhallet)

. féretag som har mer an 5 % av intakterna fran utvinning av kol eller produktion av
kolbaserad energi (negativ effekt pa miljon)

. foretag som har mer an 5 % av intakterna fran produktion av cannabis for berusningssyfte
(negativ effekt p& manniskors mentala halsa)

Fonden har ocksa en beteendebaserad exkluderingsstrategi som baserar sig pa FN:s 10 Global Com-
pact-principer. Det betyder att fonden kan exkludera foretag som inte stdéder och respekterar skyddet
av internationellt proklamerade manskliga rattigheter och som medverkar till krdnkning av manskliga
rattigheter. Fonderna kan ocksa exkludera féretag som inte sakerstéller arbetstagares ratt att
férhandla kollektivt, som inte avskaffar alla former av tvdngsarbete, som inte sékerstaller ett verkligt
avskaffande av barnarbete och som inte sakerstaller att diskriminering i arbetslivet avskaffas. Nar det
galler miljon ska féretagen som fonderna investerar i stédja en forsiktighetsprincip i forhallande till
miljéutmaningar, ta initiativ till att framja 6kat miljdansvar och uppmuntra till utveckling och
anvandning av miljovanlig teknik. Slutligen ar det en forutsattning att foretagen det investeras i
bekampar alla former av korruption, inklusive utpressning och mutor. Brott mot erkanda normer for

miljoskydd och antikorruption kan leda till exkludering.
Utover egna exkluderingskriterier exkluderar fonden ocksa foretag som finns pa exkluderingslistan for

Statens Pensjonsfond Utland (Norges statliga oljefond).

Portféljerna granskas regelbundet, utéver att alla nya foretag maste uppfylla kraven for att
godkannas som investering.

Investeringsstrategi

Syftet med forvaltningen av fonden &ar att uppnd hogsta mojliga relativa avkastning gentemot ett
brett nordiskt aktieindex (VINX Benchmark Cap NOK NI, méatt i NOK). Referensindexet ar
utdelningsjusterat.

Fonden &r en fond med sarskild placeringsstrategi som har samtycke genom godkanda stadgar fran
Finanstilsynet (Finansinspektionen) att avvika fran allménna placeringsregler. Fonden har féljande
stadgar for riskspridning:

Forvaltningsbolaget kommer att basera sina investeringsbeslut i enskilda vardepapper pa grundval
av en fundamental process som fokuserar pa analys av foretagens vardering, kapitalavkastning och
tillvaxtpotential. Den grundlaggande analytiska processen baseras pa en djupgaende tolkning av
relevanta redovisningsmassiga nyckeltal som kombineras med kontinuerlig analys av enskilda
vardepappers prissattning, relativt till motsvarande foretag och till marknader generellt.
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Andel av investeringar

Minst 80 % av investeringarna ska vara i enlighet med de miljomaéssiga och sociala egenskaper
som fonden frimjar. Maximalt 20 % av investeringarna kommer inte att vara i enlighet med de
miljomaéssiga och sociala egenskaper som fonden frimjar.

Overvakning av miljdmassiga eller sociala egenskaper

FIRST Veritas kommer, for varje ny investering, att granska investeringen for att

sikerstilla att den faller inom bolagets riktlinjer for ESG. Portfoljerna granskas och bedoms
regelbundet av ESG-kommittén, minst kvartalsvis, for att sékerstélla att det identifieras om bolagens
status @ndras under investeringsperioden.

FIRST Veritas fraimjar miljomassiga och sociala egenskaper genom att fonden exkluderar
foretag som kan skada miljon eller samhillet genom de produkter foretagen producerar. Det
inkluderar foretag som producerar tobak, pornografiskt material, utvinner kol eller producerar
kolbaserad energi, samt produktion av kontroversiella vapen (biologiska vapen, kemiska vapen,
klusterbomber, kidrnvapen och antipersonella minor). Utover denna granskning av foretag innan
investeringen godkénns, sker en I6pande kontroll under investeringens gang.

Utover exkluderingar baserat pa produktkategorier kan foretag ocksa exkluderas baserat pa beteen-
den kopplade till olika miljomaissiga och sociala teman. Dessa teman dr ménskliga rittigheter, ar-
betsstandarder, miljoskydd och antikorruption. Detta innebér att FIRST i sin investeringsprocess
bedomer hur foretaget respekterar internationellt proklamerade ménskliga réttigheter, hur féretaget
erkinner ritten till kollektiva forhandlingar, hur foretaget stoder en férebyggande strategi for
miljoutmaningar och hur foretaget arbetar mot korruption i alla former.
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Varje enskild investering ska dessutom bedomas i forhallande till de utmaningar investeringsobjektet
har avseende hallbarhet. Detta gors genom att anvéinda nyckeltal for bolagets aktiviteters paverkan pd
respektive portféljen och pa miljon och samhillet. Om nyckeltalet dr under ett faststillt troskelvirde,
ska forvaltaren specificera bolagets olika hallbarhetsutmaningar och bedéma investeringen i
forhallande till 6nskad risktolerans. Om nyckeltalet inte existerar pa grund av bristande tickning av
bolaget av tredje part, ska férvaltaren sjdlv bedoma de héllbarhetsrisker som investeringen innehéller

Datakéllor och processer

FIRST Fondene anvander analyser fran Sustainalytics for att bedoma foretagens hallbarhetsrisk,
samt for att granska portfoljer och foretag i férhéllande till exklusionslistorna. Detta verktyg an-
vénds ocksa for att kvantifiera féretagens och portfoljernas viktigaste negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer, samt for att bedoma foretagens beteende och styrningsprinciper.

Dessutom anvinds Nordic ESG for data pa privat utgivna obligationer som inte tdcks av Sustaina-
Iytics. Detta dr i stort sett data om de viktigaste negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer.
Slutligen kompletterar Bloomberg med data dir det behovs.

Begransningar avseende metoder och data

Fonden tar hdnsyn till de viktigaste negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer. Tills vidare &r
det utmanande att samla in data for flera av indikatorerna pa grund av bristande rapportering pa
dessa av foretagen.

Aktsamhetsbed6mning

Forvaltaren av denna fond analyserar de enskilda investeringarna som finns i portfljen, dér
foretagen bedoms utifran bolagets kvalitet som investeringsobjekt, inklusive bolagets utmaningar
och mojligheter nér det giller hallbarhet.

Varje enskild investering ska dessutom bedomas i forhallande till de utmaningar
investeringsobjektet har avseende hallbarhet. Detta gors genom att anvinda nyckeltal for bolagets
aktiviteters paverkan pa respektive portféljen och pa miljon och samhillet. Om nyckeltalet 4r under
ett faststillt troskelvirde, ska forvaltaren specificera bolagets olika héllbarhetsutmaningar och
bedoma investeringen i forhallande till 6nskad risktolerans. Om nyckeltalet inte existerar pa grund
av bristande tdckning av bolaget av tredje part, ska forvaltaren sjilv bedoma de hallbarhetsrisker
som investeringen innehaller.




Riktlinjer for engagemang
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Produkten omfattas av FIRST Fondernas riktlinjer for rostrétt. Vi anvinder en tredje part for att
utfora rosterna pa fondens vignar. Rostning sker i enlighet med ISS Sustainability Proxy Guidelines
som erkénner internationellt proklamerade standarder som framjar rittvisa arbetsstandarder, icke-
diskriminering, miljo och ménskliga rittigheter. Innan rostning sker pa olika méten gors en
detaljerad analys av bolagen baserad pa olika parametrar som styrelsesammanséttning och andra
teman relaterade till styrelsen. Det gors ocksa en bedomning av operationella teman som
godkinnande av revisorns ersittning. Vidare gors en grundlig analys av ersittning, inklusive
ersdttning till verkstéllande direktdren. Dessutom gors dven en analys av miljomaéssiga och sociala
teman, som till exempel temat klimatfordandringar. Slutligen &r det en forutsittning att de foretag
som investeras i foljer skattereglerna.

Det dr forvaltaren som for dialog med bolagen och fattar det slutgiltiga beslutet om fondens
rostning pa bolagsstimman.

Andringslogg for hallbarhetsrelaterad information

Dato:

Versjon

Endring

15.09.2025

11

Det har gjorts dndringar i detta dokument;
Andrad titel frin "Deklaration om hallbarhet" till

"Hallbarhetsrelaterade Upplysningar”.

Andrat, tagit bort och lagt till punkter sa att dokumentet ska
overensstimma med den inofficiella norska dversittningen

Sammanfattningen har 4ndrats da texten for manga av punkterna har
dndrats.

Investeringsstrategi: Lagt till hallbarhetsrelaterade begrinsningar.

Andel av investeringar: Preciserat vad den andel som inte Gverensstimme
med de miljomissiga och sociala egenskaperna innehaller.

Datakdllor och processer: Korrigerat datakillor fran tidigare version
och specificerat, vid namn, alla datakéllor som anvénds.

Begrinsningar avseende metoder och data: Specificerat utmaningar
gillande datakvalitet.

I
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15.09.2025

1.2

Riktlinjer for engagemang: Specificerat beslutsansvar for engagemang

Andringar har gjorts i SFDR:s prekontraktuella bilaga II, information
som ska ges till kunden fore investering:

Titeln har dndrats till "SFDR prekontraktuell bilaga"

Andrat "Vilka miljomissiga och/eller sociala egenskaper frimjas av
denna finansiella produkt" sa att det 6verensstimmer med de reviderade
"Riktlinjer for ansvarsfulla investeringar”

Under "Vilka hallbarhetsindikatorer anvinds for att méta uppnaendet av

var och en av de miljomissiga egenskaperna eller de sociala
egenskaperna som denna finansiella produkt framjar" har
formuleringen under produktexkluderingar och exkluderingar
baserade pa beteende #ndrats, sd att det Overensstimmer med de
reviderade "Riktlinjer for ansvarsfulla investeringar”

Alla punkter och ikoner som hénvisar till hallbara investeringar har tagits

bort, da denna produkt for ndrvarande inte har som mal att investera i
hallbara investeringar sa som definieras av regleringen.

Under punkten "Tar detta finansiella produkt hénsyn till de viktigaste

negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer", har texterna dndrats
till en mer generell beskrivning av hur produkten tar hdnsyn till PAIL

Punkten som beskriver vilka bindande element i investeringsstrategin somi

anvinds for att vilja investeringar har skrivits om, s att de
exkluderingar som héinvisas till verensstimmer med de reviderade
"Riktlinjer for ansvarsfulla investeringar".

Punkten som handlar om vilka riktlinjer som giller for att bedoma god
bolagsstyrning har skrivits om sa att den harmoniserar med den process
som anvénds for att bedoma god bolagsstyrning.

I och med att frigan "Ar ett specifikt index utpekat som referensvirde
for att avgdra om denna finansiella produkt &r i enlighet med de
miljoméssiga och/eller sociala egenskaper som den framjar" besvaras
negativt, har alla andra punkter som hinvisar till detta tagits bort.




