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Hvilke miljgegenskaper og/eller sosiale egenskaper fremmes av dette

finansielle produktet?

Dette finansielle produktet ekskluderer falgende produktkategorier som vi mener har en
negativ innvirkning pa miljget og samfunnet:

« Selskaper som produserer tobakk(negativ pavirkning pa samfunnet)

- Selskaper som er involvert i kontroversielle vapen, (negativ pavirkning pa samfunnet og
miljeet)

« Selskaper som produserer pornografi(negativ pavirkning pa samfunnet)

« Selskaper som produserer cannabis til rusformal (negativ pavirkning pad samfunnet)

« Selskaper som produserer kull eller kullbasert energi (negativ pavirkning pa miljget)

Produktet kan ekskludere selskaper som viser avvik til falgende
normer:

- Virksomheter skal respektere vern av internasjonalt anerkjente menneskerettigheter (pavirkning
pa samfunnet)

« Virksomheter skal pase at de ikke medvirker til krenkelser av menneskerettigheter (pavirkning pa
samfunnet)

« Virksomheter skal holde organisasjonsfriheten i hevd og sikre at arbeidstakers rett til & fere
kollektive forhandlinger annerkjennes i praksis (pavirkning pd samfunnet)

« Virksomheter skal avskaffe alle former for tvangsarbeid (pavirkning pa samfunnet)

« Virksomheter skal sikre reell avskaffelse av barnearbeid (pavirkning pa samfunnet)

« Virksomheter skal sikre at diskriminering i arbeidslivet avskaffes (pavirkning pa samfunnet)

« Virksomheter skal stgtte en fgre-var-tilnaerming til miljgutfordringer (pavirkning pa miljget)

« Virksomheter skal ta inititativ til & fremme gkt miljgansvar (pavirkning pa miljeet)

« Virksomheter skal oppmuntre til utvikling og bruk av miljgvennlig teknologi (pavirkning pa miljget)

« Virksomheter skal bekjempe enhver form for korrupsjon, inkludert utpressing og bestikkelser
(pavirkning pa samfunnet)



Hvilke baerekraftsindikatorer brukes til &8 male oppnaelsen av hver av
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beerekraftige Dette produktet falger de generelle retningslinjene for ansvarlige investeringer i FIRST Fondene
Pwéleng lflor dette som ekskluderer ulike produktkategorier. For & male oppnaelsen av denne eksklusjonsstrategien
Inansielle

iU TS giennomlyses portefgljene regelmessig, samt at alle nye investeringer skal tilfredsstille disse
kravene. Fondene investerer ikke i selskaper som:

* Produserer kontroversielle vapen, herunder anti-personell miner, biologiske vapen, kjemiske
vapen, klasebomber og kjernevapen

* Har mer enn 5% av inntektene fra produksjon av tobakk

* Har mer enn 5% av inntektene fra produksjon av cannabis til rusformal

* Har mer enn 5% av inntektene fra utvinning av kull eller produksjon av kullbasert energi

* Har mer enn 5% av inntektene fra produksjon av pornografisk materiale
I tillegg til eksklusjoner basert pa hva selskapene produserer, s& kan fondet ogsa ekskludere basert pa
selskapenes adferd, som beskrevet tidligere i dokumentet. Fondet kan ekskludere selskaper som:
Ikke statter internasjonalt proklamerte menneskerettigheter, malt ved FNs Global Compact prinsipper
nrlog 2

Ikke jobber mot korrupsjon i alle slags former, malt ved FNs Global Compact prinsipp nr 10

Ikke stgtter avskaffelsen av barnearbeid og alle former for tvangsarbeid, og ikke sikrer at
diskriminering i arbeidslivet avskaffes, malt ved FNs Global Compact prinsipper nr 3,4,5 og 6

Ikke statter en forebyggende tilnaerming til miljgutfordringer, tar initiativ til & fremme stgrre
miljgansvarlighet og oppmuntrer til utvikling og spredning av miljgvennlige teknologier, malt
ved FNs Global Compact prinsipper 7,8 og 9.

EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om ikke d gjore betydelig skade som innebaerer at
investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke bor gjore betydelig skade pd EUs
taksonomi-mal, og er ledsaget av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om ikke d gjore betydelig skade gielder bare for de av det finansielle
produktets underliggende investeringer som tar hensyn til EU-kriteriene for okonomiske
aktiviteter som er miljomessig beaerekraftige. Den gjenstaende delen av dette finansielle
produktets underliggende investeringer tar ikke hensyn til EU-kriteriene for okonomiske
aktiviteter som er miljomessig baerekraftige.

Andre baerekraftige investeringer ma heller ikke gjore betydelig skade pa miljomal eller

sosiale mal.
[ — Tar dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative konsekvensene
\ “ - for baerekraftsfaktorer?
X Ja
Egg‘g:‘ifligﬁe Dette finansielle produktet tar hensyn til de viktigste negative konsekvensene for baerekraftsfaktorer
konsekvensene (PAI) ved a vurdere investeringene opp mot de obligatoriske indikatorene spesifisert i SFDR Delegert
de mest betydelige Forordning (EU) 2022/1288, inkludert indikatorer for klimagassutslipp, biologisk mangfold,

negative kon-

RS Y vannforbruk og sosiale

investeringsbeslutn forhold. Fondet ekskluderer investeringer i selskaper som bryter med internasjonalt anerkjente normer for
L':agf‘;;ffslztt;ieerrep;é miljgansvar, menneskerettigheter, arbeidstakerrettigheter og anti-korrupsjon.

omradet For & sikre etterlevelse, overvakes de relevante PAI-indikatorene lgpende, og fondet rapporterer arlig om
miljgspers-mal, hvordan disse vurderingene pavirker investeringsbeslutningene. Fondet anvender screeningmetoder og
Z;s;lzzﬁg{_s'mal engasjementsstrategier for & redusere negativ pavirkning og forbedre baerekraftspreferanser i trdd med
spgrsmal samt kravene i SFDR Artikkel 7. Selskapet rapporterer pa de viktigste negative konsekvensene for

spgrsmal knyttet til
respekt for
mennes-
kerettigheter og Nei
bekjempelse av

korrupsjon og

bestikkelser.

beaerekraftsfaktorer pa foretaksniva og denne rapporten finnes tilgjengelig pa hjemmesiden
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Investerings-
strategien

styrer
investerings-
beslutninger
basert pa faktorer
som for eksempel
investeringsmal og
risikotoleranse.

God
foretaksstyring
omfatter forsvarlige
ledelsesstrukturer,
forholdet til de
ansatte,
godtgjering til
medarbeidere og
overholdelse av
skattereglene.

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produktet?

Vurderinger av makroutsikter, kredittprising og aksjeprising er sentrale vurderinger for fondets
overordnede risikoniva, noe som observeres lettest ved snittrating og kredittlgpetid i portefeljen.
Forskjeller i kredittpremier mellom land eller risikoklasser i kredittmarkedet er ogsa viktige for
innrettingen av fondets posisjonering. Som hovedregel plasseres det meste av midlene i fondet i

ordinzere hgyrenteobligasjoner i nordiske navn, men forvalter foretar ogsa investeringer i «distressed» i

bade det norske markedet og i utlandet. Med et motsyklisk tankesett vil «distressed »

andelen i fondet naturlig variere over tid. Fondet kan i enkelte tilfeller ogsa investere i selskaper i andre
OECD-land. Det er ingen begrensning pa kredittlgpetid, men rentebindingen skal vaere mellom 0 og 5

ar.alyse av enkeltpapirers prisfastsettelse, relativt til tilsvarende selskaper og til markeder generelt.
For hver potensielle investering i FIRST High Yield foretas en fundamental selskapsanalyse med
tilhgrende vurderinger av blant annet egenkapitatilgang, sektorattraktivitet, potensiell opp/nedside,
selskapsledelse mv. Alle investeringer i annen valuta enn NOK valutasikres

Hvilke forpliktende elementer i investeringsstrategien benyttes for &
velge investeringer med henblikk pa & oppna hver av de
miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som dette finansielle
produktet fremmer?

Dette produktet fglger de generelle retningslinjene for ansvarlige investeringer i FIRST Fondene
som ekskluderer ulike produktkategorier. For & male oppnaelsen av denne eksklusjonsstrategien
giennomlyses portefgljene regelmessig, samt at alle nye investeringer skal tilfredsstille disse
kravene. Fondene ekskluderer selskaper som:

- Produserer kontroversielle vapen, herunder anti-personell miner, biologiske vapen, kjemiske
vapen, klasebomber og kjernevépen

- Har mer enn 5% av inntektene fra produksjon av tobakk

- Har mer enn 5% av inntektene fra produksjon av cannabis til rusformal

- Har mer enn 5% av inntektene utvinning av kull eller produksjon av kullbasert energi

- Har mer enn 5% av inntektene fra produksjon av pornografisk materiale

I tillegg til eksklusjoner basert pa hva selskapene produserer, sa kan fondet ogsa ekskludere

basert pa selskapenes adferd. Dette er beskrevet tidligere i dokumentet. Fondet kan ekskludere

selskaper som:

- Ikke stgtter internasjonalt proklamerte menneskerettigheter, malt ved FNs Global Compact
prinsipper nr 1 og 2

- Ikke jobber mot korrupsjon i alle slags former, mélt ved Fns Global Compact prinsipp nr 10

- Ikke statter etablering av foreninger og anerkjenner retten til kollektive forhandlinger, ikke
statter avskaffelsen av barnearbeid og alle former for tvangsarbeid, og ikke sikrer at
diskriminering i arbeidslivet avskaffes, méalt ved FNs Global Compact prinsipper nr 3,4,5 og 6

- Ikke stotter en forebyggende tilnaerming til miljgutfordringer, tar initiativ til & fremme stgrre
miljgansvarlighet og oppmuntrer til utvikling og spredning av miljgvennlige teknologier, malt ved
FNs Global Compact prinsipper 7,8 og 9.

Hva er det forpliktende minste antallet for & redusere omfanget av
de investeringene som ble vurdert fgr anvendelsen av denne
investeringsstrategien?

Dette finansielle produktet har inget forpliktende minsteantall for & redusere omfanget av
investeringer gjort fgr anvendelsen av investeringstrategien.

Hvilke retningslinjer gjelder for & vurdere god foretaksstyring i de foretakene

som det er investert i?

Vi benytter oss av tredjepartanalyser til & vurdere god foretaksstyring. Vi vil benytte
selskapenes Corporate Governance rating som en guidance pa om selskapet utgver god
foretaksstyring, og som en input i egne vurderinger. For selskaper som ikke er dekket av
tredjepartsanalyser, vil vi gjgre egne vurderinger om selskapet har en god
foretaksstyring. Dette basert blant annet pa styresammensetning, revisjon, risk oversikt
og lederavlgnning.
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Hvilken fordeling av eiendeler er planlagt for dette finansielle produktet?

#1A Baerekraftige
0%

#1B Andre
. miljgegenskaper/sosiale
Investeringer egenskaper
100 %
#2 Andre
20%

#1 Samsvar med miljpegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringene til det finansielle
produktet som brukes til & oppna de miljoegenskapene eller de sosiale egenskapene som det finansielle
produktet fremmer.

#2 Andre omfatter de gjenstaende investeringene til det finansielle produktet som verken er i samsvar
med miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene, og heller ikke anses som baerekraftige investeringer.
Dette er hovedsakelig kontanter, og siden fondet har mulighet for & ha opptil 20 % i kontanter sa er
investeringer i samsvar med miljg/sosiale egenskaper satt til 80 %.

Kategori #1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper dekker:

Fondet invester i obligasjoner utstedt av nordiske selskaper, og er et UCITS fond. Det hari
utgangspunktet ingen baerekraftige investeringer, men kan fra tid til annen ha investeringer som er
definert som baerekraftige av EU. De bgrsnoterte fondene som det investeres i kan ha baerekraftige
investeringer. Alle investeringene som dette fondet gjer ma vurderes opp mot retningslinjene for
beerekraft som er sammenfattet andre steder i dette dokumentet. For & kvalifisere som en godkjent

investering, skal alle elementene i retningslinjene oppfylles. Dette betyr at alle investeringene i produktet

skal oppfylle de miljg-og sosiale egenskapene som produktet fremmer

Hvordan oppnar bruken av derivater de miljgegenskapene eller de sosiale

egenskapene som det finansielle produktet fremmer?

Dette finansielle produktet bruker ikke derivater for & oppna miljgegenskapene eller de
sosiale egenskapene produktet fremmer.
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Muliggjerende
aktiviteter gjor det
direkte mulig for
andre aktiviteter &
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er
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ogkonomiske
aktiviteter i samsvar

med EUs taksonomi.
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I hvilken grad er beerekraftige investeringer med et miljgmal i samsvar med EUs

taksonomi?
De to diagrammene nedenfor viser med gront den laveste pr delen av i inger som er i med EUs tak . Ettersom
det ikke finnes noen hensit g de for 4 fz tak - et for bligasjc * viser det forste diagrammet
K - et for alle i ing til det fii jelle produktet inklusit bligasfoner, mens det andre diagrammet viser
et bare for ir ingene til det fii jelle produk kskilusit bligasjoner.

1. Taksonomi samsvar for
investeringer Eksklusiv
statsobligasjoner*

1. Taksonomi samsvar for
investeringer Inklusiv
statsobligasjoner*

» | samsvar med taksonomien * | samsvar med taksonomien

100% 100%

Andre investeringer Andre investeringer

*I disse diagrammene omfatter «statsobligasjoner» alle eksponeringer mot stater

Hvilke investeringer hgrer inn under "#2 Andre", hva er formalet med

dem, og finnes det noen miljgmessige eller samfunnsmessige

minstegarantier?

Andre investeringer er farst og fremst kontanter for likviditetsformal. Det finnes ingen miljgmessige

og samfunnsmessige garantier.

Er en bestemt indeks utpekt som referanseverdi for a avgjgre om dette finansielle
produktet er i samsvar med de miljgegenskapene og/eller de sosiale
egenskapene som det fremmer

Fondet bruker ikke en referanseindeks for & male fondets resultater knyttet til de miljgmessige og sosiale
egenskapene. Fondet har en referanseindeks, som brukes tilberegning av resultat avhengig
forvaltningsgodtgjarelse.

Hvor finner jeg mer produktspesifikk informasjon pa nettet?

https://www.firstfondene.no/vare-fond/high-yield



